4' Piloter

mes finances

DOMAINE 3 - INVESTIR DE MANIERE DURABLE
ETAPE 3 SUR 5 - COMPRENDRE

Comprendre le risque
avant d’investir

Ce que vous allez apprendre a faire

Face a un placement, il est facile de s’arréter a un rendement annoncé ou a une formule
rassurante. Pourtant, cela ne suffit pas a apprécier le risque que I’'on prend.

Dans ce parcours, je vous propose d'apprendre a examiner un placement dans un ordre
précis. Vous allez chercher les informations utiles, les traduire en conséquences
concretes, puis repérer ce qu'il reste a éclaircir avant une décision.

A la fin, vous saurez construire une premiére lecture du risque : ce qui peut arriver, ce
que cela change pour votre argent, et dans quelles conditions vous pouvez le
récupérer.

Vous n'aurez pas a choisir un produit ni a déterminer ici votre niveau de risque personnel.
L'outil proposé a la fin vous aidera ensuite a appliquer ces repéres a votre situation.

Notre exemple pour suivre la démarche

Pour rendre les étapes concretes, nous allons suivre une proposition fictive : un fonds
investi principalement en actions.

Sa présentation met en avant une performance de 6 % sur I'année précédente. Sa
documentation indique que le capital n’est pas garanti et mentionne une durée de
détention recommandée de cing ans. Elle précise que la valeur des parts varie avec les
investissements détenus.

Ces éléments servent uniguement a apprendre la démarche. Le taux et la durée sont des
données d’exemple, sans valeur de prévision ou de recommandation.

Nous allons regarder comment passer de cette présentation a une lecture plus utile pour
décider.
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1 - Commencer par savoir ce que |I’on examine

Le geste a apprendre

Avant de lire les performances, identifiez les investissements détenus. Reprenez les trois
reperes du parcours précédent : les actifs, le mode d’acces et I’enveloppe, lorsque cette
distinction s’applique.

Le nom commercial d’un produit ne suffit pas. Cherchez sa description dans la
documentation. Pour un fonds, regardez notamment la stratégie et les principales
catégories d’actifs.

Dans notre exemple

Nous examinons un placement collectif principalement investi en actions. La valeur de
ses parts dépend donc notamment de celle des actions qu’il détient.

Dire simplement que I'on étudie un « fonds » laisserait de c6té une information
essentielle : son contenu.

Le résultat attendu

Vous devez pouvoir décrire le placement en une phrase simple, sans reprendre
seulement son nom :

Il s’agit d’un fonds principalement investi en actions, dont la valeur peut
évoluer avec les marchés et les entreprises détenues.

Si vous n’arrivez pas a formuler cette phrase, revenez a la documentation ou demandez
une explication. Cette premiere étape conditionne les suivantes.
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2 - Chercher ce qui peut ne pas se passer
comme prévu

Le geste a apprendre

Cherchez les informations sur les risques dans la documentation du placement, plutét que
dans sa seule présentation commerciale. Pour un fonds proposé aux particuliers,
consultez le document d’informations clés (DIC) : |la rubrique intitulée « Quels sont
les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ? » présente notamment
un indicateur de risque et des explications.

Vous pouvez généralement obtenir ce document sur la fiche du fonds, dans I'espace
documentaire du site de la société de gestion ou de |'établissement qui le propose. Vous
pouvez aussi le demander a votre interlocuteur avant d’investir. Le prospectus du fonds
apporte des précisions supplémentaires.

Pour un autre type de placement, le document et son organisation peuvent étre
différents. Demandez ou sont décrits les risques, la garantie éventuelle du capital et les
conditions de retrait ou de revente. Si vous investissez a travers une assurance-vie,
examinez a la fois la documentation des supports choisis et les conditions du contrat.

Ne cherchez pas a mémoriser tous les termes. Traduisez les risques mentionnés en
événements compréhensibles :

- La valeur de mon placement peut baisser.

- Un emprunteur peut ne pas rembourser.

- Les revenus peuvent étre inférieurs a ce qui était espéré.

- Je peux avoir du mal a revendre ou devoir attendre pour récupérer I'argent.

Cette liste aide a lire ; elle ne remplace pas les risques propres au placement étudié.

Dans notre exemple

Une baisse des actions détenues peut faire diminuer la valeur du fonds. Le capital n’étant
pas garanti, nous ne pouvons pas compter sur la récupération certaine de la somme
investie.

Il faut également lire les autres risques indiqués dans sa documentation. Le mot
« actions » ne décrit pas a lui seul I'ensemble de ses caractéristiques.

Le résultat attendu

Vous passez d’'une appréciation vague - « ce fonds est risqué » - a un événement précis :
La valeur de mes parts peut diminuer et je peux récupérer moins que ma mise.

Un indicateur de risque peut vous aider a vous repérer. Il ne dispense pas de lire les
explications qui I'accompagnent.
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3 - Traduire une baisse en euros

Le geste a apprendre

Pour comprendre une variation, transformez le pourcentage en montant. Cela permet de
voir ce qu'il représente, avant d’examiner ses conséquences sur votre propre projet dans
I"outil.

Prenons une mise fictive de 1 000 € et une baisse hypothétique de 15 % :

1 000 € x 15 % = 150 € de baisse. Le placement vaut alors 850 €, avant les
éventuels frais et effets fiscaux.

Ce calcul est une illustration. Il ne constitue ni une prévision ni une limite a la perte
possible.

Dans notre exemple

Si I'on vend les parts a cette valeur, on récupére moins que le montant investi. Si I'on
conserve le placement, sa valeur peut remonter, rester basse ou diminuer davantage.

Il faut donc distinguer la valeur observée pendant la détention et la somme effectivement
récupérée lors de la vente. Si vous gardez les parts, vous ne vendez pas a ce prix, mais
votre placement vaut bien 850 € a cet instant. Le conserver plus longtemps ne
garantit pas que sa valeur remontera a 1 000 €. Elle peut remonter partiellement,
rester en dessous de votre mise ou baisser davantage.

Le résultat attendu

Vous savez expliquer ce qu’une variation signifie en argent :

Une baisse de 15 % sur 1 000 € représente 150 €. Si je vends a ce niveau, je
récupere 850 € avant frais et fiscalité.

Pour examiner un produit réel, cherchez aussi ce que sa documentation indique sur la
perte possible. N'utilisez pas notre baisse illustrative comme un scénario maximal.



4 - Vérifier comment et quand I’argent peut
étre récupéré

Le geste a apprendre

Cherchez les conditions de sortie avant de supposer que vous pourrez récupérer votre
argent dés que vous le souhaiterez.

Repérez trois informations distinctes :

1. La procédure : comment demander une vente, un rachat ou un retrait ?

2. Le délai : quand l'opération peut-elle étre exécutée et quand I'argent devient-il
disponible ?

3. Le montant : a quel prix la sortie se fait-elle, avec quels frais ou conséquences
éventuelles ?

Deux situations peuvent vous empécher de récupérer rapidement votre argent.

Dans la premiere, vous avez le droit de vendre, mais il est difficile de trouver
un acheteur au prix souhaité. C’'est une question de liquidité. Par exemple, un
appartement mis en vente peut rester plusieurs mois sans acquéreur. Pour vendre plus
vite, vous pourriez devoir accepter un prix plus bas.

Dans la seconde, les regles du placement limitent les possibilités de retrait. Le
contrat ou le dispositif peut prévoir une période de blocage, des dates de retrait
particulieres ou des conditions a respecter. Méme si les actifs détenus peuvent étre
vendus, vous ne pouvez pas nécessairement retirer votre argent librement.

Ces deux difficultés peuvent se cumuler. Cherchez donc, d’une part, si les regles vous
autorisent a sortir et, d’autre part, comment cette sortie pourra se réaliser en pratique.

Dans notre exemple

La présentation du fonds ne nous a pas encore donné les modalités de rachat des parts.
Nous devons les rechercher : fréquence des rachats, regles de valorisation, délais et
restrictions éventuelles.

Nous savons déja qu’une sortie, méme possible rapidement, peut se faire aprés une
baisse de valeur.

Le résultat attendu

Vous distinguez désormais ces deux affirmations :
Je peux demander a sortir du placement. Je suis certain de récupérer ma mise.

La premiere ne prouve pas la seconde. Tant que les modalités ne sont pas identifiées,
votre lecture reste incomplete.
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5 - Relire le rendement annoncé a la lumiere
du risque et de la durée

Le geste a apprendre

Revenez maintenant au chiffre mis en avant. Cherchez ce qu'il représente : une performance
passée, un objectif, une simulation ou un taux contractuel soumis a des conditions.

Vérifiez également la période concernée et les frais déja déduits ou restant a prendre en
compte. La fiscalité applicable peut encore modifier le montant conservé.

Lisez ensuite la durée de détention recommandée, lorsqu’elle est indiquée. Elle donne un
repere pour examiner le produit ; elle ne garantit ni sa performance ni la récupération du
capital a cette date.

Dans notre exemple

Les 6 % correspondent a I'année précédente. Nous ne pouvons donc pas les utiliser comme
une promesse pour I'année suivante.

Les cing ans constituent une durée recommandée. lIs ne signifient pas que le fonds aura
obligatoirement progressé apres cing ans, ni que I’'argent est nécessairement bloqué pendant
cette période.

Pour savoir si vous pouvez récupérer votre argent avant cinq ans, consultez les
modalités de rachat des parts dans la documentation du fonds. Cherchez les rubriques
« Souscription et rachat », « Modalités de rachat » ou un intitulé équivalent, notamment dans
le prospectus. Vérifiez a quelles dates une demande est possible, comment le prix est
déterminé, quand les fonds sont versés et quels frais ou restrictions peuvent s’appliquer.

Si ces parts sont détenues dans une enveloppe, examinez aussi les regles de retrait de cette
enveloppe.

Prenons un exemple : vous détenez des parts d’un fonds dans un compte-titres.
Lorsque vous vendez ces parts, le montant de la vente, aprés reglement de I'opération, arrive
sur le compte espéces associé au compte-titres. Vous ne détenez plus ces parts, mais I'argent
n'a pas nécessairement été transféré sur votre compte courant. Pour pouvoir |'utiliser pour une
dépense, vous devez ensuite demander ce transfert.

Dans une assurance-vie, le mécanisme est différent. Vous pouvez, selon les possibilités
du contrat, réaffecter la somme investie dans un fonds vers un autre support : c’est un
arbitrage. L'argent reste alors dans I'assurance-vie. Pour en verser une partie sur votre compte
bancaire, vous devez demander un rachat partiel du contrat, selon ses conditions et ses délais.

Il faut donc vérifier deux étapes : comment quitter le placement détenu, puis comment obtenir
le versement de I'argent sur le compte bancaire que vous utilisez pour vos dépenses.

La durée recommandée indique donc un horizon a examiner ; les modalités de rachat et de
retrait expliquent comment récupérer I'argent.

Le résultat attendu

Vous pouvez formuler une conclusion qui tient compte des limites de I'information :

Ce fonds a réalisé 6 % I’année précédente. Le résultat futur est incertain. La durée
recommandée est de cinqg ans et le capital n’est pas garanti.

Le potentiel de rendement et le risque se regardent ensemble. Prendre davantage de risque ne
garantit pas un meilleur résultat.



6 - Faire le point sur ce qui est établi et ce qui

manque

Le geste a apprendre

Rassemblez les informations obtenues sans chercher a rendre immédiatement un verdict

sur le placement.

Séparez ce que vous avez vérifié dans la documentation de ce que vous supposez encore.

Une information absente doit rester une question a éclaircir.

Dans notre exemple

Ce que nous avons identifié Ce qu'’il reste a préciser

Le fonds investit principalement en Les investissements précis et les autres
actions. risques mentionnés.

Le capital n’est pas garanti. Les indications sur la perte possible et

leurs limites.

Les 6 % sont une performance passée. Les frais pris en compte dans ce chiffre
et ceux qui restent a examiner.

La durée recommandée est de cing ans. Les modalités et les délais de rachat des
parts.

Posséder un fonds ne suffit pas non plus a conclure que I'on est bien diversifié. Il faut
regarder sa répartition et ses éventuels recoupements avec les autres placements. La
diversification peut réduire certaines dépendances ; elle ne garantit pas I'absence de
perte.

Le résultat attendu

Vous savez expliquer le fonctionnement du risque et nommer les questions qui restent
ouvertes. Vous pouvez alors demander une précision ciblée, plutét qu’'une appréciation
générale comme « est-ce un bon placement ? ».

A ce stade, vous avez appris a examiner un produit. Il reste a rapprocher ce que vous
avez compris de votre propre situation.
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Passer de la lecture du placement a votre
équilibre personnel

Un placement peut étre compréhensible sans étre adapté a votre projet. Pour aller plus
loin, vous devez tenir compte du temps dont vous disposez, de votre besoin de
disponibilité et des conséquences qu’aurait une perte.

Il faut aussi distinguer deux choses : ce que vous vous sentez prét a vivre et ce que votre
situation financiere vous permet réellement d’absorber.

L'outil 3-3 vous aidera a mettre ces éléments en relation avec un projet concret. C'est a
cet endroit que vous appliquerez la démarche a votre situation, sans vous obliger a
choisir immédiatement un produit.

Outil 3-3 - Mon équilibre rendement, risque et durée

La démarche a garder sous la main

Pour examiner le risque d’un placement :

1. Identifiez ce dans quoi I'argent est investi.

2. Repérez les événements qui peuvent affecter sa valeur, ses revenus ou son
remboursement.

3. Traduisez les variations en montants, sans les confondre avec des prévisions.
4. Vérifiez les conditions, les délais et les conséquences d’une sortie.

5. Examinez la nature du rendement annoncé et la durée recommandée.

6. Distinguez les informations vérifiées des points qui restent a éclaircir.

Vous avez maintenant une maniére de vous y prendre. Elle ne supprime pas le risque :
elle vous aide a comprendre celui que vous envisagez de prendre.
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