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Sujet : Al'aide du dossier documentaire et de vos connaissances, vous montrerez que
I'intervention des banques centrales peut avoir des effets sur le niveau des prix.

Introduction

Les banques centrales sont des institutions publiques chargées de conduire la politique
monétaire d'une zone monétaire. Leur objectif principal est la stabilité des prix, c’est-a-dire
le maintien d’une inflation faible et stable dans le temps. Le niveau des prix correspond a
I'évolution générale des prix des biens et services, mesurée par le taux d’'inflation.

Pour agir sur le niveau des prix, les banques centrales utilisent principalement le pilotage
des taux d’intérét directeurs, qui influence le coiit du crédit, la création monétaire et la
demande globale. On peut donc se demander en quoi l'intervention des banques centrales a
des effets sur le niveau des prix. Nous verrons d’abord que la baisse des taux d’'intérét peut
stimuler la demande et entrainer une hausse des prix, puis que la hausse des taux permet de
freiner I'inflation, avant de nuancer 'efficacité de cette politique monétaire.

La baisse des taux d’intérét peut stimuler la demande et favoriser une hausse des prix
Les banques centrales peuvent relancer 'activité économique et agir sur le niveau des prix
en abaissant les taux d’intérét.

En effet, une baisse des taux d’intérét réduit le coiit du crédit, ce qui incite les ménages a
consommer davantage et les entreprises a investir plus. Cette hausse de la demande globale
peut alors exercer des pressions a la hausse sur les prix.

Par exemple, le document 1 explique que lorsque la politique monétaire est accommodante,
I'augmentation de la quantité de monnaie et du crédit favorise la demande, ce qui peut
conduire a une inflation plus élevée si 'économie est proche de la surchauffe.

La hausse des taux d’intérét permet de freiner I'inflation et de stabiliser les prix
Alinverse, les banques centrales peuvent lutter contre une inflation trop élevée en
augmentant les taux d’intérét.

En effet, une hausse des taux renchérit le coiit du crédit, ce qui freine la consommation et
I'investissement. La baisse de la demande globale limite alors les tensions inflationnistes et
contribue a la stabilisation des prix.



Par exemple, le document 2 montre que lorsque la BCE reléeve ses taux directeurs, I'inflation
tend a diminuer ou a se stabiliser, illustrant le role des taux d’intérét comme instrument de
controle du niveau des prix.

Les effets de I'intervention des banques centrales sur les prix doivent étre nuancés
Toutefois, 'efficacité de la politique monétaire sur le niveau des prix dépend du contexte
économique.

En effet, lorsque l'inflation est trop faible ou négative, une baisse des taux d’intérét peut ne
pas suffire a relancer la demande et a faire remonter les prix, notamment si les agents
économiques préferent épargner ou si ’économie est en situation de crise. De plus, les effets
des variations de taux sont souvent différés dans le temps.

Par exemple, le document 2 montre qu’apres la crise de 2008, malgré des taux directeurs
trés bas, 'inflation en zone euro est restée durablement faible, ce qui illustre les limites de
'action des banques centrales.

Conclusion

Ainsi, I'intervention des banques centrales a travers le pilotage des taux d’intérét a bien des
effets sur le niveau des prix. En abaissant les taux, elles peuvent stimuler la demande et
favoriser une hausse des prix, tandis qu’en les augmentant, elles peuvent freiner I'inflation.
Toutefois, ces effets doivent étre nuancés, car I'efficacité de la politique monétaire dépend
fortement de la conjoncture économique.



