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( ] ) Etape 1 '
.~/ COMBIEN DE DEVELOPPEURS

CONSTRUISENT SUR
CHAQUE BLOCKCHAIN ?

Avant méme de regarder les prix, il est intéressant

de savoir ol les développeurs construisent,

car ils préparent les applications et les usages

de demain. Regardez aussi I'évolution : par exemple,
Stellar se distingue actuellement par une progression
de ses développeurs.

AR s
Hi A consulter : www.developerreport.com

Top ecosystem monthly active developers @ % Add data

Ecosystem Full-time devs Full-time devs 1y (i Full-time devs 2y Established devs Total devs C
EVM Stack
=

Ethereum

Bitcoin

SVM Stack

Stellar « 111,0%

Polkadot Network
Stack

Cosmos

Polygon

Arbitrum

A RETENIR

Le nombre de développeurs actifs est I'un des meilleurs /

indicateurs avancés de la santé et du potentiel d'un écosystéme.
Une communauté de développeurs solide précede souvent
une adoption et une activité croissantes.



https://www.developerreport.com/

Etape 2

QUELS PROJETS SONT

EN PLEINE MONTEE
(NOMBRE DE TRANSACTIONS) ?

*

o

Une fois les écosystémes identifiés, cherchons
les applications dont I'utilisation accélére
réellement. Sur Growthepie, la colonne Change
permet de repérer rapidement les projets

qui gagnent ou perdent du terrain.

@ A consulter : www.growthepie.com/applications

Top Ranked Apps i Table i Map
Applications ranked by Transaction Count in the last 7 days.
Application Chains oa Main Category # Contracts Transaction Count Change~ (D)
1 |8 Polymarket s @ Finance 26 16,332,297  +11%
2 . Uniswap sl ® @) Finance 201 12,232,337 13
3 @) CcircleInternet Financial, LLC. ¢ MeCM [ Token Transfers 27 11,265502  +26%
4 Wil Origin World 4 O @} Finance 17 7,716,882 7%
5 @ Redstone Finance L mEC®™ # Utility 14 6,548,659 ¥
6 . Tether d e ™ [ Token Transfers 26 6,015,414 -19
7 . Infinitism (ERC-4337) - s s lC® S Utility 34 4,841,312 +26%
Account Abstracticn - =

8 ‘; KyberSwap 8@ P 2 Finance 12 2,974,720  +55%
9 . OpenSea L S0P [] Collectibles 40 2,961,506 -15%
10 72 StonkPit /] L& Social 9 2480582 -6B%
11 @ Relay L MeC® “f Cross-Chain 37 1,449,148 3%
2 @ Mutticas L AC® @ S Utility 9 918203  +2%
13 9 XProtocol - # Utility 1 879,022 12%
14 0 Aerodrome Finance g & Finance 13 693459 +115%
15 ) Pragma Oracle ) @) Finance 5 654,626  +47%
16 A OKx ¢ we M @ Finance 19 627,775 2%

Les projets en forte hausse d'activité attirent 'attention

du marché et des investisseurs. |dentifier tot ces tendances
peut permettre de se positionner avant que la croissance
ne devienne évidente pour tous.
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Etape 3
QUELS L2 TRAITENT
LE PLUS D’ACTIVITE

(TRANSACTIONS PAR SECONDE) ?

Pour Ethereum, regarder uniquement le Layer 1
serait trompeur : une grande partie de son activité

est désormais exécutée sur les Layer 2.

L2BEAT permet de comparer leur activité réelle
et d'identifier les réseaux qui prennent de I'ampleur.

‘ @ A consulter : www.|2beat.com/layer2s/activity

-
Layer 2s Activity UOPS = TPS i 9Aug-16 Aug 2026 -
Compare the activity of the most popular layer 2s.

# NAME ¢ TYPE® ¥ PAST DAY TPS © % MAXTPS @ % 30D COUNT # TOTAL COUNT @
| : gl 5.29K 2 47,518
1 @& Lighter ZK Rollup 1.08K = 242% on 2025 Nov 14 2.14B ~12.5% since 2025 Oct 02 1.00
v 549.98 1.998
ar A %6 A b
2 @ RISE Other 511.99 =~ 450 on 2026 Aug 21 578.57M = 37.1% since 2008 Jan 05 1.10
= S e 127.02 = 9 1.188
3 Fuel Ignition Other 118.91 »35.3% nibmgzi  ZLLTDMa302% ol OO
:-'_3. . n = aw ap vE "‘n 23986 o o ?258
4 =  BaseChain Optimistic Rollup 110.17 ~ 5199 il o 251.38M =~ 5.84% s footn R 1.03
: : P D 301.55 . 430.53M
5 W Robinhood Chain @ Other * 8376 ~198% o ohcry  BOLM 113 a0 1O
- S 190.38 e 7.958
6 @&  Polygon PoS Other 65.48 ~ 7.90% SR 170.58M ~ 14.0% since 2020 May 30 1.04
: or v 5.33% 21.08K v 6.42% 11.868B
7 @ MegaETH & Other 2403 5 on 2026 Jan 27 64.82M ~ 6.42 ot s <1.01
e - oo 22.37 > g 255.51M
g @ Ink Optimistic Rollup 2237 »522% o226 h 2> 8.60M = 2.76% L s <1.01
5 hy B 41.98 e 3.11B
2 © BEETE S on 2026 Apr 28 67.14M =650 since 2019 Nov 13 102
- o » Salan 108.72 BT 2328
10 @A  Arbitrum One Optimistic Rollup ®  17.88 =« 41.4% on 2026 Feb 05 41.71M ~ 30.4% since 2021 May 28 1.01
. e - o 43.75 iy 1.288
11 e  OP Mainnet Optimistic Rollup 16.33 ~15.8 on 2026 Feb 05 50.77M ~851% o <1.01
— o 23.72 L 661.69M
12 @ Celo Optimum 12.21 v167% ek 3288M v232% _  CSLOOR <101
W —
A RETENIR .
/f L'activité des Layer 2 dépasse largement celle d'Ethereum L1. \/ A\
o I Surveiller les TPS permet d'identifier les L2 qui gagnent \/ w/
rapidement des parts de marché et pourraient devenir \\\///
les infrastructures clés de demain. i '



https://l2beat.com/layer2s/activity

Etape 4
QUELLES BLOCKCHAINS

CONCENTRENT LE PLUS
DE CAPITAL ?

)
Apres |'activité, regardons ol I'argent est réellement
-— déposé. La TVL mesure le capital utilisé dans les
— protocoles DeFi, tandis que la colonne 1m TVL Change
permet de repérer les blockchains qui attirent ou
perdent actuellement du capital.
h @ A consulter : www.defillama.com/chains
e o=
Q, Search Group Chains 0 Columns 11 ~ & TVL Range
Name Protocols & DeFiTVL: 1ImTVLChange: StablesMCap: 24hDEXsVol:  24hChainFees:  Active Addresses : \
=
1 @ Ethereum 1979 $49.276b +19.85% $147.767b $9.326b $431,937 oy e
2 ® Bsc 1244 $10.98b +129% $13.37b $2.074b $621,999 ~—. ‘
3 = Solana 612 $5.58b +16.44% $15.794b $5.548b $606,801
4 = Base 1078 $5.531b +21.44% $5.059b $1.321b $159,491 o G |
5 & Tron 65 $5.23b +8.62% $93.427b $1.352b $649,708 -
|
6 @ Arbitrum 828 $3.481b +14.61% $2.869b $747.68m $39,933 f._d_rja"'m“"'/
7 o4 Hyperliquid L1 103 $2.532b +3.83% $3.182b $2.776b $538,080 f____,,f"‘*”’f
o S
8 @ Avalanche 403 $1.569b +17.84% $2.392b $219.61m $16237 .~
9 @ Polygon 644 $1.218b +16.36% $1.288b $237.2m $96349 A
10 @® Optimism 313 $942.48m +6.97% $853.05m $215.42m $105954 S
Showing 1 to 10 of 1221 results
Total Value Locked All Chains Total TVL by Chain

$97.158b +2.12% Others: (7.94%) —.

Menad: (1.08%)

=12vb Arbitrum; (1.64%) |
L v Hyperliquid L1: (1.7...) |
ERib i " . ,,-" g & Provenance: (2.0...) |
f Bitcoin: (4.68%) 1 !
560b ] i i ? 5
/ - Tron: (5.92%) : » Lama Ethereum: (56..)
5300 i Base: (6.28%)
Selana: (8.23%)
$0 K
2021 2022 2023 2024 2025 é.’[:'.’-;- Baco I
L 4

BSC: (5.34%)

A RETENIR | 3 2N

La TVL mesure le capital immobilisé dans les protocoles DeFi. . |
Comparer la TVL et son évolution permet d'identifier les blockchains il ,l | A { l .
qui attirent actuellement le plus de capital. N



https://defillama.com/chains

Etape 5
LA MONTEE DES STABLECOINS
(ADRESSES ACTIVES)

»

Les stablecoins sont devenus |'une des
f“ meilleures mesures de |'utilisation économique
@ réelle des blockchains.
Cette vue permet de voir sur quels réseaux

le nombre de wallets utilisant des stablecoins

progresse, et notamment la montée
de BNB Chain.

' i

@ A consulter : visaonchainanalytics.com/addresses J

- =l
Average Monthly Active Unique Stablecoin Wallet Addresses, by Blockchain © Alium
3M 6M 12M  24M | ALL Show % of Total ()
70M Blockchain ,
45M I Tron
O o B BNB Chain
S5M 0o~ Ethereum
d Polygon
o ; : [ Solana
@ P | B Celo
% ;:: % : Arbitrum
- gE [ Base
3 A S o [ Optimism
=3 3 [ Avalanche
il B TON
15M E3] Aptos
10M .'E-T_,. B ERES==s .-E-';::'_;_.' .;ﬁ.:%”“:" o [F] Worldchain
SM SRR LOTEERT L LD PR E DA ) seellar
g - FEELEE R Rdd330 180050 S0 ek B sui
Nov2017 Oct2018  Sep2019 Aug2020  Jul2021  Jun2022 May2023  Apr2024  Mar2025 Feb 2026
~ J

// A RETENIR

La croissance des wallets utilisant des stablecoins
gg indique une adoption réelle et durable.
BNB Chain se distingue actuellement

par une forte progression.
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Etape 6
SUR QUELLES BLOCKCHAINS

LES RWA SONT-ILS
LE PLUS TOKENISES ?

b 5
A consulter : app.rwa.xyz/networks
A

Les RWA permettent de suivre |'arrivée

de la finance traditionnelle sur les blockchains :

fonds monétaires, obligations, actions ou crédit tokenisé.
Cette comparaison montre quels réseaux

captent réellement cette nouvelle

catégorie de capital.

/N

A RETENIR

Les RWA représentent |'arrivée de la finance traditionnelle /\

sur la blockchain. Identifier les réseaux qui attirent
le plus d’actifs tokenisés permet d'anticiper les futures

infrastructures financiéres mondiales.

@ Ethereum

BNB Chain

@ Solana

Stellar

@ Avalanche

Liquid Network
ZKsync Era
Arbitrum
Polygon

XRP Ledger
Manad

Base

SEI

Mantle

@ Plume

1737
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Etape 7 |
QUELS EXCHANGES DECENTRALISES
TRAITENT LES PLUS GROS VOLUMES ?

&

La TVL nous indique ou le capital est stocké ;

le volume sur les DEX montre a quelle vitesse

il circule. Comparer les volumes sur 30 jours permet
d'identifier les plateformes qui concentrent réellement
le trading décentralisé.

-

L @ A consulter : www.defillama.com/dexs

( Q, Search...

Name

DEX Volume 24h =

Group Chains

DEX Volume 7d ©

Columns 8 ~ 3% TVL Range

DEX Volume 30d =

o Uniswap
1 @ Pyt $2.466b $16.031b $47.257b
. PancakeSwap
2 @ o e $964.54m $7.683b $23.594b
- Pump
2 @ 1 chain $712.73m $4.194b $17.891b
s 4 o Sradions $639.58 $3.939b $11.736b
i 1 chain 2zl . .
5 (9N PlEou $438.48 $2.942b $5.884b
‘  1chain -40m . .
26 . Metric $212.37m $1.394b $5.267b
10 chains 3 i .
Orca
7 @ e $351.82m $2.137b $4.5b
gl (R lessemv $141.9m $1.033b $4.43b
= 3 chains : . :
s [ Mot $284.29m $1.446b $3.387b
=~ Raydium
10 [8) 1 hain $190.37m $1.291b $3.042b
Manifest Trade
1 . bk $156.22m $1.036b $2.813b
12 o4 Hyperliquid $204.36m $1.429b $2.785b
. 1 chain
A RETENIR

Le volume sur les DEX montre ol le capital circule réellement
dans la DeFi. Un volume élevé révele les plateformes

les plus utilisées et les plus dynamiques.

=

) ﬁ
M
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Etape 8

VOLUMES DE PRETS
PAR PROTOCOLE

Le lending est une autre utilisation fondamentale
@ du capital on-chain.

(=7 ] Cette vue permet de comparer Aave, Compound,
Jupiter et les autres protocoles selon le montant
des nouveaux préts réellement générés, plutdt
que seulement leur TVL.

[ @ A consulter : allium.io/analytics/lending ]

Observer le 3¢ graphique ci-dessous,
notamment Jupiter.

Loan Volume, by Protocol

40B
358
30B
258
20B

15B

Loan Volume (USD)

10B

5B

0 — BRI R

Date

™ M 6M 12M 24M ALL Bucket By = Month o

May 2019 Mar2020 Jan2021 Nov 2021 Sep 2022 Jul2023 May 2024 Mar 2025

@ Allium

Show % of Total .

Jan 2026

Protocol

B Aave
Compound
Venus Finance
& morpho
Banker Joe
jupiter

B Spark

B Euler

B Maple

[] Kamino
59 others

/O\. A RETENIR

(_'E_’)-] I_I |_| Comparer les volumes de préts permet de repérer
N=—— les protocoles qui générent une activité de crédit réelle

et durable, au-dela de la TVL affichée.
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Etape 9
QUELLES BLOCKCHAINS

GENERENT LE PLUS DE FRAIS?

S

Les frais permettent de mesurer combien
les utilisateurs sont réellement préts a payer

pour utiliser chaque réseau.

l @ A consulter : defillama.com/fees?category=Chain

Trier sur Fees 30d.

N
Top Chains by Fees 2ah 7d | 304
Frees (USD) =
# Name Category Definition Fees24h =  Fees7d - Fees30d ©
1 C Canton Py Chain Includes traffic purchase, preapproval burn, ‘ $1.86m $11.34m $48.49m
1 chain preapproval renew burn, setup burn, dust expire,...
= Solana - : ;
2 = e Chain Transaction fees paid by users $696,891 $5.47m $18.56m
3 v P;zin Chain Gas fees paid by users $649,708 $5.75m $26.33m
BSC : - :
4 08 18 iy Chain Transaction fees paid by users $621,999 $4.95m $16.44m
5 g Hpediqudll o fees pei 538,080 04 1.23
e “hain Gas fees paid by users $538, $1.04m $1.23m
- Total ETH gas fees (base fees + priority fees)
5 @ Chaln plus blob fees (post-EIP-4844, type-3 blob- $431,937  $3.61m $9.46m
carrying transactions)
Bitcoin . :
7 . T Chain Gas fees paid by users $180,215 $1.7m $6.45m
8 poe Chai fees paid b 159,491 119 2.4
Mg “hain Gas fees paid by users $159, $1.19m $2.4m
& Polygon = - -
o @ 02 Chain Total transaction fees paid by users $96,349  $551,631 $2.04m
10 R f'fhzm Chain Gas fees paid by users $90,017  $470,779  $892,724
; . Transaction gas fees paid by users on Robinhood
11 ?‘zf;:hood Chain Chain Chain (ETH), covering both L2 execution and $56,260 $401,566 $2.68m
the L1 data availability fee
- e o —
N
Une blockchain tres utilisée n'est pas
nécessairement celle sur laquelle les E
utilisateurs dépensent le plus.
=
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Tous les projets ne captent pas économiquement
leur activité : la métrique Revenue permet

d'identifier les vrais gagnants.

L]
-
-

Etape 10 i
CAPTURENT REELLEMENT
DES REVENUS?
Les frais payés par les utilisateurs ne
/w reviennent pas nécessairement au protocole
i(i?[ﬂﬂ ou au token. La métrique Revenue permet
donc de franchir une étape essentielle :
identifier qui parvient réellement a capter
économiquement son activité.
{ @ A consulter : defillama.com/revenue
Trier sur Revenue 30d.

g ™\
Top Protocols by Revenue 24h 7d 30d |
Name Category Definition Revenue 24h = Revenue 7d Revenue 30d *

Tether Stablecoin  Asset yields from USDT backing investments (US
1 . 1 chain Issuer Treasury Bills and other fixed-income assets like... $15.91m $111.57m $480.71m
Circle Stablecoin  USDC: All yields from USDC backing cash-equivalent
2 @ 19 chains feeiar assets, and US Treasury Bills collected by Circle... $6.44m $44.51m $191.23m
Canton 4\ . All the collected fees (traffic purchase, preapproval
'3 C 1 chain Chain burn, preapproval renew burn, setup burn, dust... $1.86m $11.34m $48.49m
Pump pump.fun: Pump’s slice of the bonding-curve trade
¢ @ 4 chains Lainchped fee plus graduation fees and Mayhem-mode fees.... $1.77m $13.68m $47.75m
Hyperliquid .. HLP: No revenue. Perps: 99% of fees go to
'S €9 1 chain Ry Assistance Fund for buying HYPE tokens, excluding... $2.4m $19.33m $40.94m
B Tron :
6 1 Chain Amount of TRX fees were burned $649,708 $5.75m $26.33m
GMGN Telegram Trading fees retained by GMGN after referral
L * 10 chains Bot commissions. Solana referral is measured on-chain;... $794,672 $5.32m $22.02m
y 4. Axiom Pro — Axiom: Revenue is fees retained by Axiom after
8 3 chains IradingiApp deducting referral and cashback payouts. Axiom... $696,911 $5.81m $20.05m
Polymarket Prediction Fees going to protocol address post maker rebate,
9 @ 1 chain Market taker rebate, referral reward, liquidity and holding... $213,409 $4.3m $15.82m
0 G ?2221(‘?‘"'9 RWA Al the fees are revenue $577,903 $3.63m $14.58m
Sky 5 Lending: Fees collected minus savings rate paid to
L o 1 chain CDP DSR depositors. Money: Yields are collected by... $443,854 $3.14m $13.72m
fomo o Wallet: All fees are collected by fomo app. Perps:
2 2 2 chains Irading app Builder code revenue from Hyperliquid Perps Trades $610,010 $3.39m $11.44m
~» Collector Crypt Physical Revenue from gacha sales (on-chain and fiat/credit-
1B 5 1 chain TCG card) + marketplace fees/royalties, net of gacha pac... $263,190 $2.17m $11.3m
o )
- R = = = I - T
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Ftape 11
COMBIEN LES LAYER 2
PAIENT A ETHEREUM ?

Les Layer 2 peuvent générer énormément
d’activité, mais pour un investisseur ETH

la vraie question est : combien de cette

activité revient économiquement a Ethereum ?
Growthepie permet de voir combien chaque

L2 paie au Layer 1 pour publier ses données

et ses états.

[ @ A consulter : growthepie.com/fundamentals/rent-paid ]

Sélectionner Monthly.

-
(s Rent Paid to L1
The fees paid by Layer 2s to post transaction data & verification states onto Ethereum. For data availability.
Daily Weekly Monthly
::a:wu Yesterday w 24h ~ 30d 1y ~ (==
B | BaseChain $272.61 -40% +92% -93% (e
\p’ Robinhood Chain $171.75 -32% -76% - (]
@) World Chain $131.38 -10% +12% -80% ©
A, Taiko Alethia $106.11 -9.4% +47% 92% @
) OP Mainnet $105.95 -11% +65% -47% (&
\+ Unichain $95.56 -17% +27% 53% - &
[} ' Ronin $57.33 7.6% +40% - &
O Soneium $49.11 -8.8% 28% 51% &
(@) Ink $48.13 +101% +283% +21% = &
Polygon PoS $47.46 -25% +6.6% -82% - ™
\E Scroll $40.01 15% +7.9% -6.9% - I
@) Arbitrum One $39.93 63% +23% 95% -
\S
A RETENIR
Les frais payés par les Layer 2 pour publier leurs données H]E ] £ : L;i[,.--
EEE et leurs états sur Ethereum représentent V
N N N’ une source de revenus qui pourrait un jour devenir W
essentielle pour le Layer 1. {(\V H\s
Plus l'activité sur les L2 augmente, plus cette valeur \\L:_“:——:F:ﬂ"’j
revient a Ethereum. S
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1 2 Etape 12
</ COMMENT DETECTER
UNE NOUVELLE TENDANCE ?

L'EXEMPLE DES AGENTS IA ET DE X402

//”; 5 \\ Un analyste ne regarde pas seulement les secteurs
: QJQ{\ déja établis : il cherche aussi les nouveaux usages
'\i_ )/ qui commencent a genérer de vraies transactions.

Visa montre que x402 s'impose dans les paiements

effectués par des agents IA ; on peut ensuite aller
sur CoinGecko pour identifier les cryptos exposées

a cet écosysteme.

A consulter :
e visaonchainanalytics.com/agentic-payments
e www.coingecko.com/fr/categories/x402-ecosystem

Les transactions des agents |A se font sur le protocole X402 Allium

Daily transactions sent over agentic payment protocols

Bucket By Month
1M M 6M 12M 24M ALL

80M
70M
60M

Protocol
i xd02
B mpp

40M
30M
20M
10M

Transactions

0 . :
May 2025 Jul 2025 Sep 2025 Neov 2025 Jan 2026 Mar 2026 May 2026 Jul 2026

[ m¥T

4 ™
Quelles cryptos construisent sur le protocole X402 ?

Top x402 Ecosystem des monnaies par capitalisation boursiére

\ J
Dennées : CoinGecko - Categorie « x402 Ecosystem »
A
/\/ Repérer les nouvelles tendances consiste a détecter -

D les usages émergents qui générent déja de vraies
D transactions. Les agents IA et le protocole x402
en sont un exemple prometteur.
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QUI EST )
CHANTAL LANG

Experte en blockchain et cryptomonnaies,
Chantal Ldng accompagne les investisseurs
dans la compréhension du marché crypto et
la construction de stratégies structurées.

Aprés plus de 20 ans dans l'informatique,
elle s'est spécialisée dans la blockchain
en 2017. Elle est Certified Bitcoin
Professional, formatrice de plus de

1 000 investisseurs et créatrice d'un
logiciel de scoring analysant chaque jour

plusieurs milliers de projets crypto.

Son objectif : rendre la crypto simple, T
concréte et compréhensible, pour permettre .
a chacun de prendre ses décisions sur la

base de faits.
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