
G U I D E  E X P R E S S  —  AVA N T  D ' I N V E S T I R  U N  C E N T I M E

5 actions qui n'ont JAMAIS5 actions qui n'ont JAMAIS
raté une hausse deraté une hausse de
dividendedividende
La plus ancienne : 63 ans sans interruption — guerres, crises,
krachs compris. Voici comment les repérer toi-même.

Par Jack Haddy



5 entreprises qui n'ont jamais
craqué
Chiffres réels, vérifiés au moment de l'écriture — pas une
estimation. Chacune respecte déjà les 3 signaux que tu vas
apprendre à repérer toi-même dans les pages qui suivent.

1
Johnson & Johnson
63 ans de hausses Rendement 2,02 % Distribution 61 %

Dette : 0,81x les bénéfices

2
Coca-Cola
63 ans de hausses Rendement 2,38 % Distribution 62 %

Dette : 1,64x les bénéfices

3
Procter & Gamble
63 ans de hausses Rendement 3,00 % Distribution 64 %

Dette : 1,01x les bénéfices

4
Emerson Electric
53 ans de hausses Rendement 1,41 % Distribution 48 %

Dette : 1,92x les bénéfices

5
Walmart
50 ans de hausses Rendement 0,96 % Distribution 35 %

Dette : 1,32x les bénéfices
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Le rendement qui brille trop
n'est pas un cadeau
Remarque un truc dans le classement précédent : aucun de ces 5
rendements ne dépasse 3 %. C'est un choix — un rendement de
dividende très élevé n'est presque jamais une bonne nouvelle.
C'est souvent le marché qui te prévient AVANT toi.

Piège n°1 — Le rendement gonflé par la chute du cours

Le rendement se calcule sur le PRIX de l'action. Quand le cours s'effondre
parce que l'entreprise va mal, le rendement affiché grimpe mécaniquement
— alors que c'est justement le signal que le dividende risque d'être réduit.
Intel et AT&T ont toutes les deux affiché des rendements proches de 6-8 %
juste avant de couper leur dividende.

Piège n°2 — Un taux de distribution trop élevé

Si l'entreprise reverse plus de 90-100 % de ses bénéfices en dividende, il
ne reste plus de marge pour un mauvais trimestre. Le dividende tient sur
un fil — une seule année compliquée peut suffire à le faire sauter.

Ces deux pièges se repèrent en quelques secondes une fois qu'on sait où
regarder — c'est tout l'objet de la page suivante.
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Les 3 signaux qui comptent
vraiment

1 L'historique de hausses consécutives
Une entreprise qui augmente son dividende chaque année depuis
10, 15 ou 20 ans n'a pas fait ça par hasard — elle a traversé des
crises sans jamais reculer. Ce chiffre compte largement plus que le
rendement affiché aujourd'hui.

2 Un taux de distribution raisonnable

Sous 60-70 % des bénéfices, l'entreprise garde une vraie marge de
manœuvre : de quoi continuer à augmenter le dividende même une
année moins bonne, sans toucher au capital.

3 Une dette maîtrisée

Une dette nette faible par rapport aux bénéfices (EBITDA) veut dire
que l'entreprise peut encaisser un coup dur — hausse des taux,
ralentissement, imprévu — sans que le dividende soit la première
victime.
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Ta checklist en 30 secondes
Avant d'acheter une action à dividende, vérifie ces 4 points —
garde cette page sous la main, elle te sert à chaque nouvelle idée
d'investissement.

Le rendement n'est pas anormalement élevé
Compare-le à celui d'autres entreprises du même secteur — un rendement
largement au-dessus de la moyenne est un signal d'alerte, pas une bonne
affaire.

Le dividende augmente depuis au moins 5 à 10 ans
Sans interruption. Plus l'historique est long, plus la discipline de l'entreprise
est prouvée.

Le taux de distribution reste sous 70 %
Il reste alors une vraie marge de sécurité pour un exercice moins bon.

La dette nette reste sous 3 fois les bénéfices annuels
Au-delà, l'entreprise devient vulnérable au moindre coup dur économique.
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E T  M A I N T E N A N T  ?

Ces 5 entreprises ne sontCes 5 entreprises ne sont
pas les seules. Il y en apas les seules. Il y en a
d'autres — encore faut-ild'autres — encore faut-il
savoir où chercher.savoir où chercher.

Initiation aux actions à dividendes calcule exactement ces indicateurs —
hausses consécutives, taux de distribution, dette nette/EBITDA — pour
n'importe quelle action que tu veux étudier, sans passer des heures dans les
bilans.

19,90 €
Paiement unique, accès immédiat.

Merci de m'avoir lu — à très vite. Jack


