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101PO
de rupture

a survelller
en 2026.

Les entrees en bourse qui marquent l'acceleration
des revolutions technologiques.
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02 / 20 — INTRODUCTION

— PREAMBULE

NEOVERSE - RADAR 2026

Introduction

« Chaqgue grande revolution
technologique a eu son moment

d'entree en bourse. »

NVIDIA en 1999. Google en
2004. Teslaen 2010. A
I'époque, ces noms ne disaient
rien a personne. Aujourd’hui,
ils définissent une époque.

NEOVERSE

Entre les deux, il y a eu un moment precis : leur entree en
bourse. Un moment ou le marcheé commence a les pricer,
ou la rumeur devient capitalisation, ou les premiers
actionnaires exterieurs prennent position.

2026 est 'une de ces années charnieres.

Anthropic, Cerebras, SpaceX, Pasgal — autant
d'entreprises qui incarnent les huit secteurs de rupture
que NEOVERSE surveille depuis le premier jour :
intelligence artificielle, quantique, biotech, energie,
spatial. Toutes preparent ou viennent de finaliser leur
entree en bourse.

Ce document est un radar. Pas un conseil d'achat. Tuy
trouveras les dix IPO qui marquent 2026, classees par
secteur, avec pour chacune la valorisation indicative, la
fenétre prevue, et le signal strategique qui merite ton
attention.

Ces dossiers ne sont pas des paris a court terme. Ce sont
des points d'observation pour comprendre ou l'argent
intelligent se positionne — et pourquoi.



03 / 20 — METHODE

—— — AVANT-PROPOS

Commentlire
cetteliste.

NEOVERSE -

RADAR 2026

GRILLE DE LECTURE

Cette liste n'est pas un classement, niune
recommandation d'achat. C'est un radar — dix
entreprises qui s'apprétent a entrer en bourse en
2026 et qui meritent d'étre suivies parce quelles
incarnent quelque chose de plus grand qu'elles-
mémes.

Lis chaque fiche pour ce quelle est : un point
d'observation. Le prix d'introduction comptera moins
que la trajectoire. Le buzz du jour J comptera moins
que la solidite du modele. Et le secteur dans lequel
lentreprise s'inscrit comptera plus que tout le reste.

Garde en téte une seule regle : on n'investit pas
dans une IPO. On investit dans une revolution dont
I'IPO n'est qu'un jalon.
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— SECTION PREMIER - QUATRE IPO

Intelligence
Artificielle

Infrastructure

Quatre IPO. Une seule question:
qui captera la valeur de la
décennielA?

CONTEXTE DE SECTION

La vague IA genérative a cree en trois ans plus de capitalisation que la
decennie internet a ses debuts. Mais cette valeur reste concentree dans le
prive. 2026 ouvre les vannes : les leaders des modeles de fondation et les
fournisseurs d'infrastructure entrent en bourse. Le marchée public va enfin
pouvoir repondre a la question : combien vaut reellement cette revolution ?

ANTHROPIC - OPENAI - CEREBRAS - SPACEX P. 04



e FICHE 01 / 10

— MODELES DE FONDATION

Anthropic.

IPO Nasdaq préevue — Octobre 2026

PAYS SECTEUR
Etats-Unis
fondation

—— DONNEES CLES

VALORISATION IPO INDICATIVE

300-500 MdS$

FENETRE

Octobre 2026 - Nasdaq

—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION

Anthropic est I'un des trois acteurs mondiaux capables
de construire des modeles de fondation al'echelle
industrielle. Ses revenus ont explose —un ARR estime a
plusieurs dizaines de milliards de dollars en moins de
quatre ans.

Cette IPO sera le test grandeur nature d'une question
gue personne n'a encore tranchee : combien le marché
public est-il prét a payer pour un acteur qui ne vend pas
un produit, mais une intelligence ?

LE SIGNAL FORT

O mds

pure-play.

NEOVERSE - ANTHROPIC

|IA générative — modeles de

IA & INFRASTRUCTURE

STATUT

S-1attendu éte 2026

LEVEE ENVISAGEE

> 60 Md$S

ACTEURS COMPARABLES

OpenAl - DeepMind - XAl

—— CE QU'ON SURVEILLE

La durabilite des marges face a la concurrence d'OpenAl,
des hyperscalers (Microsoft, Google) et des modéles
open-source qui se rapprochent de plus en plus des
performances proprietaires.

La question nest plus "Anthropic est-il technique ?"* —
c'est "Anthropic peut-il rester premium ?*

Levée potentielle — 'une des plus
importantes IPO tech jamais realisees.
Le marche vote sur la viabilite
economique d'un modele de fondation
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— IA GRAND PUBLIC

OpenAl.

IPO US preparee — Listing 2027 - scenario fin 2026 possible

Etats-Unis |IA générative — grand public Déepbt possible 2¢ semestre
2026

—— DONNEES CLES

jusqu'a 1000 Md$ > 60 Md$

2027 - scénarios fin 2026 Tranche réservee au retail
—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION —— CE QU'ON SURVEILLE
OpenAl a transforme un produit de laboratoire en La gouvernance, apres des episodes de tension internes
infrastructure mondiale. ChatGPT a redéfini ce qu'est trées mediatises. La capacite a maintenir un avantage
lattente d'un utilisateur face & une machine. technique face a des concurrents qui rattrapent.

Son IPO ne sera pas un evenement tech — ce sera un
evenement de marche. La CFO a confirme qu'une partie

La structure du deal : dual-class, contrdle, flottant réel. A

lire de trés pres au S-1.
des actions sera reservee au retail, ce qui en fait

potentiellement la premiére mega-IPO democratisee de
I'histoire recente.

LE SIGNAL FORT dhais _ G _ i
Capitalisation visee — un seuil quina

ete franchi que par une poignee
MdS d'entreprises dans I'histoire des
marches.

NEOVERSE - OPENAI P. 06
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— HARDWARE IA - WAFER-SCALE

Cerebras
Systems.

IPO Nasdaqg imminente — Mi-mai 2026

PAYS SECTEUR STATUT
Etats-Unis Semi-conducteurs wafer-scale S-1dépose 17 avril - listing 14
mai 2026

—— DONNEES CLES

FOURCHETTE DE PRIX VALORISATION CIBLE

115 —125 S/ action 26-27 Md$

LEVEE ENVISAGEE REVENUS 2025

~ 3,5 Md$ 510 MS
—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION —— CE QU'ON SURVEILLE
Pendant que tout le monde regarde NVIDIA, Cerebras La concentration client : un contrat dominant avec
construit I'architecture qui pourrait la concurrencer. Ses OpenAl cree a la fois la croissance et la dependance.
puces wafer-scale — un seul wafer entier transforme en
processeur ge’ant — accéelerent I'entrainement et La diversification du carnet de commandes sera la
l'inférence des modeéles de fondation. metrique clé des deux premiéres annees post-IPO.

Un contrat massif avec OpenAl, plusieurs centaines de
megawatts jusqu'en 2028, prouve que ce n'est plus une
experimentation. C'est de l'industrie.

LE SIGNAL FORT 5 i
Revenus 2025 — Cerebras n‘arrive pas

en bourse comme une promesse, mais
M$ comme un acteur deja en place sur sa
courbe de revenus.

NEOVERSE - CEREBRAS SYSTEMS P.

07
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— SPATIAL - CONSTELLATION - BACKHAUL

SpaceX.

IPO confidentielle deposee — Listing prevu juin 2026

IA & INFRASTRUCTURE

Etats-Unis Spatial - lanceurs - Starlink Dépét confidentiel SEC

—— DONNEES CLES

1,5-1,75 trillion $

Juin 2026

—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION

SpaceX nest plus une entreprise spatiale. C'est une
entreprise d'infrastructure planétaire. Lanceurs
reutilisables, Starlink qui couvre la Terre entiere, et
desormais un role d'épine dorsale pour les data centers
|A — backhaul, edge computing en orbite.

SiI'lPO aboutit dans les fourchettes annoncées, ce sera
la plus grosse introduction en bourse de I'histoire.

LiE SEEGWAL FORT

confirme

jusqu'a 75 MdS

Actions a deux classes

—— CE QU'ON SURVEILLE

La structure capitalistique a deux classes d'actions : Elon
Musk et les insiders conservent un contréle quasi total.

Les actionnaires publics acheteront de 'exposition
economique, pas du pouvoir de gouvernance. Un choix a
faire en conscience.

Valorisation potentielle haute — seules

quelques entreprises au monde ont
I S jamais atteint ce niveau de
, capitalisation.

NEOVERSE - SPACEX
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— SECTION SECONDE - DEUX IPO

Quantique.

Deux champions européens entrent
en bourse. La souverainete
technologique change de visage.

CONTEXTE DE SECTION

Le quantique a longtemps ete un sujet de laboratoire. En 2026, il devient un
sujet de marché. Pasqal et IQM, deux acteurs europeens, finalisent leur
entree en bourse via des structures SPAC qui leur ouvrent l'acces aux
capitaux americains tout en conservant un ancrage europeen fort. C'est
I'affirmation d'une souverainete technologique européenne sur 'une des
revolutions les plus strategiques de la decennie.

PASQAL - IQM QUANTUM COMPUTERS P. 0%
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QUANTIQUE
— CALCUL QUANTIQUE - ATOMES NEUTRES
SPAC Nasdaq + Euronext Paris — 2026
PAYS SECTEUR STATUT
France Calcul quantique — atomes Business combination

neutres Bleichroeder Acquisition Corp |l

—— DONNEES CLES

VALORISATION LEVEE TOTALE

=2 Md$ = 340 M€

LISTING NASDAQ LISTING EURONEXT PARIS

2026 2026 — 2027
—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION —— CE QU'ON SURVEILLE
Pasqal est le champion frangais du calcul quantique par Le risque scientifique reste le facteur dominant. Le
atomes neutres — une approche qui pourrait depasser la quantique tient ses promesses dans les laboratoires
concurrence supraconductrice sur le passage a I'echelle. depuis vingt ans — la question est celle du passage a

I'échelle industrielle.
Bpifrance reste au capital et au board, ce qui en fait un

dossier hybride : ambition mondiale, ancrage souverain.
Roadmap claire : machine Vela a 250 qubits en 2026,
ordinateur tolerant aux fautes d'ici 2030.

Pasqal a laroadmap et le financement. Reste a executer.

LiE SEEGWAL FORT

Objectif 2026 de la machine Vela — le

seuil ou les premieres applications
|
ublts industrielles deviennent
envisageables.

NEOVERSE - PASQAL P. 10
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QUANTIQUE
— CALCUL QUANTIQUE - SUPRACONDUCTEUR
SPAC US + Listing Helsinki — Juin 2026
PAYS SECTEUR STATUT
Finlande / Allemagne Calcul quantique — Fusion Real Asset Acquisition
supraconducteur Corp

—— DONNEES CLES

VALORISATION PRE-MONEY CASH POST-TRANSACTION

1,8 MdS > 450 M$S

REVENUS 2025 BOOKINGS

35MS > 100 MS
—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION —— CE QU'ON SURVEILLE
IQM sera la premiere societe quantique europeenne La concurrence intra-quantique : supraconducteur (IQM)
officiellement listee — Helsinki suivra Nasdaqg. Sa contre atomes neutres (Pasqal) contre ions piéges
technologie supraconductrice est plus mature (lonQ) contre photonique. Personne ne sait encore
commercialement que les approches concurrentes. quelle architecture lemportera a I'echelle.

Deploiements on-premise et cloud, pipeline clients Investir dans le quantique aujourd'hui, c'est accepter de

industriels et academiques europeens. Pas de promesse ne pas connaitre la réponse.

vague — un carnet de commandes reel.

LEE SEEWAL FORT

Revenus dejarealisés en 2025 — le
quantique commercial existe, il a juste
M été invisible jusqu'ici.

NEOVERSE - IQM
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Eneraqie
& Data
Centers

Sans megawatts, pas d’'IA. Le mur
énergetique devient le mur
d’'investissement.

CONTEXTE DE SECTION

La consommation electrique des data centers explose. LIA generative, le
quantique, 'industrie lourde decarbonee — tous ont besoin d'une €électricite
massive, pilotable, bas-carbone. Fervo et X-energy incarnent les deux paris
energetiques du moment : la geothermie avancee et le nucléaire modulaire.
L'un prépare son IPO. Lautre vient de la conclure spectaculairement.

FERVO ENERGY - X-ENERGY

12 / 20
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— GEOTHERMIE AVANCEE

Fervo
Energy.

IPO Nasdaq en preparation — 2026 - Ticker prevu FRVO

PAYS SECTEUR STATUT
Etats-Unis Géothermie avancee Dossier deposeé
—— DONNEES CLES
VALORISATION CIBLE LEVEE MAXIMALE
jusqu'a 6,5MdS =~ 1,3MdS
FOURCHETTE DE PRIX PPA SECURISES (31/12/2025)
21 —24S/ action 658 MW
—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION —— CE QU'ON SURVEILLE
Fervo developpe la geothermie nouvelle genération — Lintensite capitalistique du forage profond reste elevee.
chaleur extraite a grande profondeur, electricite bas- La rentabilite depend de I'execution opérationnelle sur
carbone disponible 24 heures sur 24. des sites multiples.

Contrairement a 'eolien ou au solaire, la géothermie n'est
pas intermittente. C'est exactement ce dont ont besoin
les data centers |A, qui ne peuvent pas tolerer de

Capacite a industrialiser un procéde encore recent a
grande echelle — c'est le test des deux prochaines

annees.
coupures. Plusieurs PPA deja signes sur des centaines

de megawatts prouvent que le modele économique
fonctionne.

LE SIGNAL FORT

PPA déja sécurises — ce n'est pasun
projet pilote, c'est une infrastructure
W en construction.

NEOVERSE - FERVO ENERGY P. 13
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— NUCLEAIRE MODULAIRE - SMR

X-energy.

IPO Nasdaq finalisée — Avril 2026 - Ticker XE

PAYS SECTEUR STATUT

Etats-Unis Nucléaire modulaire (SMR) Coteée — Ticker XE

—— DONNEES CLES

PRIX D'IPO COURS ACTUEL (MAI 2026)

23 S/ action ~31,80S

PERFORMANCE DEPUIS IPO VOLUME MOYEN 20J

+38 % 16,7 M actions / jour

VALORISATION A LA COTATION : 11,9 MD$ - BACKED BY AMAZON

—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION —— CE QU'ON SURVEILLE

X-energy developpe des petits reacteurs modulaires — La regulation nucleaire reste le facteur ralentisseur
du nucleaire industriel adapté a des sites uniques, des historique de cette industrie. Delais d'autorisation,
data centers, des usines decarbonées. LIPO d'avril 2026 perception publique, codts de deploiement.

a ete une demonstration de demande.
Combien de l'optimisme actuel se traduira en execution

Pricée a 7,5 MdS de valorisation initiale, le titre a bondi de réelle sur la décennie ?

prés de 31 % le premier jour pour atteindre 11,9 MdS. Le
marche a tranche : les SMR sont une réponse industrielle
ala question énergetique de l'A.

LiE SEEWAL FORT ; : ;
Performance depuis I'lPO — le marche a

deja voteé sur la conviction SMR. Reste
+ % a transformer la conviction en

megawatts livres.

NEOVERSE - X-ENERGY P. 14
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- SECTION QUATRIEME - DEUX IPO

Biotech
Deep lech

Quand l'intelligence artificielle
rencontre le vivant. Deux IPO, deux
signaux opposes.

CONTEXTE DE SECTION

La biotech a vecu un creux marque en 2025. 2026 marque le retour du
marche, mais avec une grille de lecture nouvelle : les plateformes biotech
deep tech, qui combinent imagerie de pointe, machine learning et chimie,
attirent a nouveau les capitaux. Eikon et Aktis sont deja cotees. Leurs
trajectoires opposees revelent I'eécart entre la valeur scientifique et la valeur
de marche.

EIKON THERAPEUTICS - AKTIS ONCOLOGY

15 / 20
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— IMAGERIE SUPER-RESOLUTION + ML

Eikon

BIOTECH DEEP TECH

Therapeutics.

IPO Nasdaq finalisee — Fevrier 2026 - Ticker EIKN

PAYS SECTEUR

Etats-Unis

—— DONNEES CLES

PRIX D'IPO

18 S/ action

PERFORMANCE DEPUIS IPO

-45 %

VALORISATION A LA COTATION : 860 M$

—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION

Eikon repose sur une technologie issue de travaux Nobel
: Observer les protéines en mouvement a l'échelle
moleculaire, en temps reel. Combinee au machine
learning, cette plateforme acceélere radicalement la
decouverte de molecules en oncologie.

C'est un cas d'ecole de convergence IA-biotech. Et
pourtant, le marche a sanctionne le titre.

L SEGWAL FORT

-45 %

NEOVERSE EIKON THERAPEUTICS

Biotech — imagerie + ML

STATUT

Cotee — Ticker EIKN

COURS ACTUEL (MAI 2026)

=10S

LEVEE IPO

381 MS

—— CE QU'ON SURVEILLE

La biotech sans revenus depend entierement du
sentiment de marche et des etapes cliniques. Eikon doit
maintenant prouver ses molecules en clinique.

Chaque jalon rate ou reussi deplacera massivement le
titre. Profil de risque typique de la biotech plateforme.

Chute du cours depuis I'1PO — preuve
que la qualite scientifique ne suffit pas
a porter une valorisation.
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— RADIOPHARMACEUTIQUES EN ONCOLOGIE

Aktis
Oncology.

IPO Nasdaq finalisee — Janvier 2026 - Ticker AKTS

PAYS SECTEUR STATUT

Etats-Unis Biotech — Cotée — Ticker AKTS
radiopharmaceutiques

—— DONNEES CLES

PRIX D'IPO COURS ACTUEL (MAI 2026)

18 S (haut de fourchette) =19,40 S

PERFORMANCE DEPUIS IPO LEVEE IPO

+8 % =318 M$
VALORISATION A LA COTATION : = 1 MD$ - PARTENARIAT ELI LILLY
—— POURQUOI C'EST UNE REVOLUTION —— CE QU'ON SURVEILLE
Aktis developpe des radiotherapies ciblées a emission Le partenariat Eli Lilly est a la fois un atout et un test : |l
alpha — des particules qui détruisent les cellules valide la science, mais conditionne une part significative
cancereuses avec une precision inedite. de la valeur future a un acteur exteérieur.

Premiere biotech a coter en 2026, deal price au haut de Les jalons cliniques des prochains 18 mois seront

la fourchette, partenariat strategique avec Eli Lilly. Aktis décisifs.
incarne le retour d'appéetit du marche pour les biotechs

plateforme a forte intensite scientifique.

LE SIGNAL FORT

Performance discrete mais positive —

o contraste éloquent avec Eikon sur le
/O méme secteur, la méme annee.

NEOVERSE - AKTIS ONCOLOGY P. 17



18 / 21 — SYNTHESE

—— — HIERARCHISATION

Trois manieres
de lire 2026.

Ces dix IPO ne sont pas interchangeables. Chacune correspond a un type
d'exposition different. Voici la grille de hierarchisation que nous utilisons.

NEOVERSE -

01

EXPOSITION 01
|A de fondation

e ANTHROPIC e OPENAI

Convexite maximale, risque
maximal. Tu paries sur la capacite
d'un acteur a dominer la couche
logicielle de la revolution IA.

PROFIL

Risques : reglementation,
concurrence, marges. Recompense :
multiples historiques.

02

EXPOSITION 02

Infrastructure

e CEREBRAS e SPACEX

e FERVO e X-ENERGY

Le pari “pelle et pioche”. Tu
n'investis pas dans un modele d'lA
—tuinvestis dans ce quirend I'1A
possible. Puces, energie,
connectivite.

PROFIL

Plus stable, moins explosif, mais
structurellement nécessaire.

03

EXPOSITION 03

Deep tech
academique

e PASQAL e IQM e EIKON

o AKTIS

Horizon long, dependance
scientifigue. Quantique et biotech
plateforme : la valeur depend de
jalons techniques et cliniques, pas
de cycles economiques.

PROFIL
Profil binaire — succes massif ou échec
sec.

Aucune de ces trois expositions n'est meilleure que les autres. Elles sont
complémentaires. La question n'est pas "laquelle choisir” — c'est “comment les

pondérer”.

SYNTHESE STRATEGIQUE

TROIS EXPOSITIONS

. 18



19 / 21 — RECAPITULATIF

—— — VUE D'ENSEMBLE

Les dix dossiers,

enunregard.

Toutes les entreprises classées par secteur. Valorisations indicatives au 8 mai

2026.

— SECTION 01 -

Anthropic

OpenAl

Cerebras Systems

SpaceX

— SECTION 02 - QUANTIQUE

Pasqal

IQM Quantum Computers

— SECTION 03 -

Fervo Energy

X-energy

— SECTION 04 -

Eikon Therapeutics

Aktis Oncology

NEOVERSE RADAR 2026

IA & INFRASTRUCTURE

Modeles de fondation

|A grand public

Hardware |A - Wafer-scale

Spatial - Constellation

Calcul quantique - Atomes
neutres

Calcul quantique -
Supraconducteur

ENERGIE & DATA CENTERS

Geothermie avancee

Nucléaire modulaire (SMR)

BIOTECH & DEEP TECH

Imagerie super-resolution +
ML

Radiopharmaceutiques en
oncologie

A venir

A venir

CBRS*

A venir

A venir

A venir

FRVO=*

XE

EIKN

AKTS

300-500 Md$

jusqu’a 1000 Md$

26-27 Md$

1,5-1,75TS

~ 2 Md$S

1,8 MdS$

jusqu’a 6,5 Md$

11,9 Md$

860 MS

~1MdS

VUE D'ENSEMBLE 10 IPO 2026

A venir —

A venir -

A venir -

A venir —

A venir —_

A venir —

A venir -

Récemment cotée +38 %
Récemment cotée -45 %
Récemment cotée +8 %

P. 19
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— ET MAINTENANT ?

Et maintenant?

NEOVERSE - ACTION

« VJoir une révolution ne suffit pas

aen capter lavaleur. »

Tu viens d'identifier dix entreprises
qui marqueront la décennie. C'est un
point de départ. Pas une strategie.

Une strategie, c'est savoir comment t'exposer a ces
revolutions sans dependre du timing parfait, sans
connaissances prealables en finance, sans transformer ta vie
en suivi quotidien des marches.

C'est exactement ce que NEOVERSE construit.

Le guide NEOVERSE ne te donne pas dix IPO. Il te donne le
cadre complet.

Tu n'es plus spectateur.
Tu deviens architecte de
ton patrimoine.

— LE GUIDE NEOVERSE

8 Secteurs de rupture
Identifies et cartographiés

5 1 Entreprises pionnieres
Selectionnees, deja cotees, accessibles

D C A Méthode d'exécution

Mensuelle, automatisee, sur Trading212

00 Effet cumule
Discipline transformee en patrimoine

DECOUVRIR LE GUIDE NEOVERSE —

NEOVERSEINVEST.FR



https://www.neoverseinvest.fr/

21 / 21 — MENTIONS LEGALES

— MENTIONS

— DISCLAIMER

Ce document est un contenu educatif et informatif. Il ne constitue

pas un conseil en investissement, une recommandation d'achat ou
de vente, ni une analyse financiéere personnalisee.

Les valorisations, fenétres d'introduction en bourse et
performances mentionnees sont indicatives au 8 mai 2026 et
peuvent evoluer fortement, notamment pour les IPO non encore

enregistrees aupres des regulateurs.

Investir comporte des risques de perte en capital. Toute decision
d'investissement doit étre prise apres analyse personnelle ou
conseil d'un professionnel agree.

NEOVERSE et son auteur ne sauraient étre tenus responsables des
decisions prises sur la base de ce document.

e NEOVERSE s

Investir dans le futur.

NEOVERSE - EDITION MAI 2026

Mentions & sources.

— SOURCES

- Bloomberg -Reuters
-CNBC - TechCrunch
-Communiques officiels -Depbts SEC

- TradingView - StockAnalysis

-Investing.com

— METHODOLOGIE

Selection editoriale fondee sur les trois criteres NEOVERSE : structure de marche,
position concurrentielle, timing de transformation. Les donnees chiffrees sont

arrondies pour la lisibilité ; consulter les depots officiels pour les chiffres exacts.

NEOVERSEINVEST.FR
CONTACT@NEOVERSEINVEST.FR
EDITION MAI 2026
NEOVERSE 2026



