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¢POR QUE SOLO AHORRAR
NO ES SUFICIENTE?

En un mundo donde la inflacion erosiona
constantemente el valor de nuestro dinero,
ahorrar simplemente no es suficiente. Esto
debido a la famosa inflacién.

La inflacidn es el aumento en el costo de los
productos o servicios que nosotros como
consumidores compramos, esta suele rondar
entre el 2% y el 4% anual, reduciendo asi el poder
adquisitivo de nuestro dinero. Por lo que el solo
hecho de ahorrar no es suficiente ya que tener
nuestros ahorros en una cuenta de banco o peor
aun bajo el colchdn, no se estaria generando
ningun rendimiento. Pero esto ¢Qué significa?
Con el tiempo el dinero que guardamos estaria
perdiendo su capacidad de comprar bienes y
servicios. Si hoy comprar un café costaba $4 US,
en un aflo mas costard $5 US gracias a la
inflacion, asi que, si tu dinero no esta generando
rendimientos de forma pasiva, el dia de mafana si
tuvieras $100 US ahorrados para comprar 25
cafés en $4 US solo te alcanzarian para comprar
20.en.$5 US. O sea que.tu.dinero.valdria.menos.




Los inversionistas entienden a la perfecciéon que
uno de los peores enemigos que pueden tener es
la inflacion.

Si tus inversiones no estan superando a la
inflacion definitivamente habria que hacer
ajustes, porque aun que no lo veamos en el dia a
dia, a la larga estariamos perdiendo dinero.

Por esto es importante invertir nuestro dinero, ya
que permite no solo proteger su valor en el
tiempo, sino también hacerlo crecer. Al destinar
parte de tu dinero a instrumentos financieros
como lo son: acciones, bonos o fondos indexados,
puedes obtener rendimientos superiores a la
inflacion, lo que incrementa tu patrimonio de
manera sostenible de lo contrario estariamos
quedandonos simplemente sin poder adquisitivo.

Tasa de inflacién en América Latina y el Caribe de 2010 a 2029 (con respecto al afio
anterior)

FUENTE: STATISTA.COM/TEMAS/INFLACION EN AMERICA LATINA
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DESCUBRE TU PERFIL D
INVERSIONISTA "‘

Invertir no es igual para todos. Algunas personas
prefieren evitar riesgos y optan por inversiones
conservadoras, mientras que otras buscan
mayores rendimientos con estrategias mas
arriesgadas. Conocer tu perfil te ayudara a tomar
decisiones alineadas con tus objetivos y
tolerancia al riesgo.

Descubre tu Perfil de Inversionista con este mini
test. Responde las siguientes preguntas y suma
los puntos indicados. Al final, descubriras si te
inclinas mas por inversiones conservadoras,

moderadas o agresivas.
~ P 4
(— -



NI TEST:

¢CUAL ES TU OBJETIVO PRINCIPAL AL INVERTIR?

e Proteger mi capital (1 punto)

e Obtener rendimientos superiores a la inflacidon (2 puntos)

e Maximizar rendimientos, aunque implique asumir mas
riesgos (3 puntos)

¢CUANTO TIEMPO PUEDES DEJAR INVERTIDO TU DINERO?

e Menos de un ano (1 punto)
e Entrely 5 afos (2 puntos)
e Mas de 5 afos (3 puntos)

¢COMO REACCIONARIAS SI TUS INVERSIONES PIERDEN UN
109%o DE SU VALOR?

e Venderiainmediatamente (1 punto)
e Esperaria un tiempo para ver si se recuperan (2 puntos)
e Aprovecharia para invertir mas (3 puntos)

¢CUANTR EXPERIENCIA TIENES INVIRTIENDO?

e Ninguna (1 punto)
e Algo de experiencia (2 puntos)
e Mucha experiencia (3 puntos)

¢QUE NIVEL DE RIESGO ESTAS DISPUESTO A ASUMIR?

e Bajo riesgo (1 punto)
e Moderado riesgo (2 puntos)
e Alto riesgo (3 puntos)



RESULTADOS:

o -8 PUNTOS: PERFIL CONSERVADOR. PREFIERES
INVERSIONES SEGURAS CON MENOR RIESGO.

« 9-12 PUNTOS: PERFIL MODERADO. ESTAS
DISPUESTO A ASUMIR CIERTO RIESGO POR
MAYORES RENDIMIENTOS.

o 13-15 PUNTOS: PERFIL AGRESIVO. BUSCAS
MAKIMIZAR RENDIMIENTOS ASUMIENDO
RIESGOS SIGNIFICATIVOS.

CONSERVADOR  MODERADO AGRESIVO



PETER LYNCH
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ANALISIS
FUNDAMENTAL | o
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(QUE ES?

Antes de evaluar el valor de cualquier activo y
determinar si esta infravalorado o no, es
importante analizar los fundamentos del
mismo. Esto lo podemos hacer a través de un
meétodo llamado analisis fundamental.

El analisis fundamental es un enfoque
utilizado por los inversores para evaluar el
valor intrinseco de una empresa, accion o
activo financiero. A diferencia de otros
métodos, como el analisis técnico (basado en
la lectura del grafico), el andlisis fundamental
se centra en estudiar los factores
subyacentes que impulsan el desempefio
financiero y operativo de una empresa. Este
metodo permite a los inversores tomar
decisiones informadas al analizar datos
financieros, condiciones econdmicas y otros
aspectos relevantes.

Ventajas del Analisis Fundamental:

e Toma de Decisiones Informadas: Ayuda a
los inversores a tomar decisiones basadas
en datos solidos.

e Vision a Largo Plazo: Es ideal para
inversiones a largo plazo, ya que se centra
en los fundamentos de la empresa.

e |dentificacién de Oportunidades: Permite
descubrir empresas infravaloradas con
potencial de crecimiento.




PILARES DEL ANALISIS FUNDAMENTAL

FACTORES GUANTITATIVOS

Son datos medibles y numéricos que
generalmente se encuentran en los estados
financieros de una empresa. Estos factores
permiten analizar el desempenfio financiero
de manera objetiva. Algunos ejemplos
incluyen:

o Ingresos (Ventas): Evaluan cuanto
dinero genera la empresa.

o Utilidad Neta: Representa el
beneficio restante después de
deducir todos los gastos.

o Margen de Ganancia: Indica qué tan
eficiente es la empresa para generar
beneficios.

o Ratios Financieros: Como el PER
(Price-to-Earnings Ratio), ROE, ROA
que veremos en el sig. capitulo.

FACTORES GUALITATIVOS

Incluyen aspectos mas subjetivos pero
igualmente importantes, como:

o

Modelo de Negocio: ;Como genera
ingresos la empresa?

Ventaja Competitiva: ;Qué la
diferencia de sus competidores?
Calidad del Equipo Directivo: La
experiencia y vision estratégica de
los lideres.

Sector y Tendencias de Mercado:
¢Esta en unaindustria en
crecimiento o en declive?

CONDICIONES ECONOMIGAS Y DEL MERCADO

El andlisis fundamental también toma en cuenta factores

externos, como:

Ciclo Econédmico: Si la economia esta en expansion o recesion.
Politica Monetaria y Fiscal: Impacto de tasas de interés o

impuestos.

Competencia y Regulaciones: Factores que afectan a la

industria de la empresa.
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INDIGADORES
FINANGIEROS

Los indicadores financieros son herramientas clave en el analisis
fundamental, ya que permiten evaluar el desempeino de una
empresa, su salud financiera y su potencial de crecimiento.

Estos se calculan a partir de los estados financieros de la empresay
se agrupan en diferentes categorias segun el aspecto que analicen.

Para fines de este eBook vamos a dividirlos en 4 categorias:

\DICADORESIDE:

VALUACION RENTABILIDAD

CRECIMIENTO ENDEUDAMIENTO




VALUACION:

R/EIRATIOEIRRICEATOREARNINGSIRATIO

Mide cuanto estan pagando los inversionistas por cada dolar de

ganancia que genera una empresa. Este indicador ayuda a evaluar si

una accion esta sobrevalorada o infravalorada en comparacion con
nn"n otras empresas del mismo sector.

P / E — __ PRECIO DE LA ACCION
GANANCIA POR ACCION (EPS) Il A

(Utilidad / Numero de Acciones Totales)

Formula:

Interpretacion:

P/E 0 -10: Puede indicar oportunidad o infravaloracion aunque también podria reflejar
problemas financieros

P/E 10-17: Se considera apropiado

P/E 17-25: Indica sobrevaloracién o confianza en los inversionistas.

**nota: las empresas tecnoldgicas suelen cotizar un P/E mucho mds elevado**

Ejemplo practico: Si una accién cuesta $50 y la empresa genera $5 por accién, el P/E Ratio
seria 10. Esto significa que los inversionistas estan dispuestos a pagar $10 por cada $1 de
ganancia.

RISIRATIORARRICERTOISALESIRANIO

Mide la relacidn entre el precio de mercado de una accién y los
ingresos (ventas) generados por la empresa por cada accion. Este
ratio es especialmente util para evaluar empresas que aun no son

nn"“ rentables (no generan ganancias), pero tienen un fuerte crecimiento
en ventas, como startups o empresas tecnoldgicas.

*CAP. MERCADO = Precio de la Accién x Niimero

Formula: P / S = CAPITALIZACION DE MERCADO de Acciones Totales

INGRESOS TOTALES

Interpretacion:

P/S Bajo: Puede significar que la empresa esta infravalorada, siempre que sus margenes de
ganancia sean solidos.

P/S Alto: Indica que los inversores estan pagando mas por cada unidad de ingreso, lo cual
sugiere expectativas de crecimiento, pero también puede ser sefial de sobrevaloracion.

Ejemplo practico: Si la accién de la empresa X cuesta $50 tiene 10M de acciones en
circulacion e ingresos anuales de $200M. EL P/S es 2.5 significa que los inversores estan
pagando $2.50 por cada délar de ingresos que genera la empresa.

Si el promedio del sector de la empresa es un P/S de 3.0, podriamos inferir que X esta
ligeramente infravalorada en comparacion con sus competidores.



R/BIRATIOERRICEAT0IBOCKIRATIO

Este indicador financiero compara el precio de mercado de una
accion con el valor contable de los activos netos de la empresa por

accion.
nn"“ El Price to Book P/B representa el valor contable de los activos de
una empresa después de deducir todos los pasivos

P /B =\ PRECIO DE LA ACCION

Formula: LOREN LIBROS POR ACCION *VALOR LIBROS X ACCION = Patrimonio Neto / Niimero

de Acciones Totales

Interpretacion:

P/B < 1: La accion podria estar infravalorada, ya que su precio de mercado esta por debajo
de su valor contable.

P/B >1: Los inversores estan pagando mas por los activos de la empresa, al igual que los
otros indicadores puede mostrar confianza, pero también sefial de sobrevaloracion.

P/B cercano al: La accion esta valorada en linea con su valor contable.

Ejemplo practico:

Supongamos que ahora analizaremos a la empresa Z. Los datos financieros disponibles son:
e Precio por accién: $40

Numero de acciones en circulacion: 5 millones

Activos totales: $300 millones y Pasivos totales: $150 millones

Patrimonio Neto: $150,000,000

Valor en libros por accién: 150,000,000/ 5,000,000 = $30

P/B:40/30=1.33x

EL P/B =1.33 indica que los inversores estan pagando $1.33 por cada délar del valor
contable de los activos de la empresa.

Si el promedio del sector es un P/B de 1.5, podriamos interpretar que Z esta ligeramente
infravalorada en comparacion con sus competidores



RENTABILIDAD:

( RoR ) ( ROE ) ( ROIC )

RETURNIONRASSETS

El ROA mide la eficiencia
con la que una empresa
utiliza sus activos totales
para generar beneficios. Es
util para analizar cémo una
empresa gestiona  sus
recursos totales.

ROA= s rormes- X 100

Ejemplo Practico
Ganancia Neta: $20
millones

Activos Totales: $200
millones
ROA =10%

Interpretacion:

ROA alto indica que la
empresa esta generando
una cantidad significativa de
ganancias con una cantidad
relativamente menor de
activos

ROA bajo puede sugerir que
la. empresa no  esta
utilizando sus activos de
manera  eficiente para
generar beneficios.

RETURNIONIEQUITY;

El ROE mide la rentabilidad
que una empresa genera
con base en el capital de
sus accionistas. Es una
meétrica importante para
evaluar la eficiencia con la
que una empresa utiliza el
capital propio para generar
beneficios.

ROE= wmmonmvom X 100

Ejemplo Practico

Ganancia Neta: $20
millones

Patrimonio Neto: $100
millones

ROE =20%

Interpretacion:

Un ROE alto sugiere que la
empresa esta generando
buenos retornos sobre la
inversion de los accionistas.
Un ROE creciente puede ser
un indicador de una gestion
eficaz y una estrategia
empresarial exitosa.

El ROE a diferencia del ROA
no toma en cuenta la deuda
de la empresa.

RETURNION{INVESTRCARITAL

El ROIC mide la
rentabilidad que una
empresa genera con base
en el capital total
invertido, incluyendo
capital propio y deuda. Es
una medida clave para
evaluar la capacidad de la
empresa para crear valor.

ROIC= ¢ pmttiverme X 100

NOPAT = Beneficio Operativo después
de impuestos

Ejemplo Practico

NOPAT: $25 millones
Capital Invertido Total:
$150 millones

ROIC =16.6%

Interpretacion:

Un ROIC de mas del 12%
generalmente se consideran
buenos y mas del 20%
excelentes. Sin embargo
depende del sector y de los
competidores.

EL ROIC en si mismo, al igual
que el resto de ratios de
rentabilidad, no nos da
demasiada informacion, por
€so siempre debemos
considerar complementarlo.



Como mencionado, estos
indicadores asi como los demas
explicados  anteriormente, no
funcionan si no son comparados
entre empresas del mismo sector o
por sus propios resultados de anos
anteriores.

Diferencias entre ROE, ROA y ROIC
1.ROE: Enfocado exclusivamente
en el rendimiento del capital de
los accionistas.
2.ROA: Considera todos los
activos de la empresa,
independientemente de  si
estan financiados por deuda o
capital.
3.ROIC: Mide la rentabilidad
total, teniendo en cuenta tanto
el capital propio como la
deuda.

Usos principales:

e Utiliza el ROE cuando quieras
analizar el rendimiento para los
accionistas.

e Usa el ROA para evaluar la
eficiencia global en el uso de
activos.

e Prefiere el ROIC si deseas
analizar la rentabilidad total
considerando todas las fuentes
de financiacion.
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CREGIMIENTO:

REVENUE

GROWTH

El crecimiento constante de los ingresos es
una senal de que la empresa esta ganando
participacion en el mercado y gestionando
bien sus operaciones. Estos datos suelen
encontrarse en el estado de resultados de
una empresa, especificamente bajo el
apartado de "Ingresos" o "Ventas Netas."
Este estado financiero muestra de manera
clara cuanto dinero ha generado la empresa
a lo largo de un periodo especifico, ya sea
trimestral o anual.

Consejo:

Ten cuidado con empresas que dependen
de ingresos no recurrentes o que muestran
caidas abruptas en sus cifras. El crecimiento
constante de los ingresos es una buena
sefal para los inversionistas, ya que refleja
la participaciéon que la empresa ha estado
ganando en el mercado al gestionar bien sus
operaciones. Una empresa cuyos ingresos
crecen un 10% anual esta mostrando
fortaleza operativa

Si quieres explorar mas la pagina de
Yahoo Finanzas HAZ CLIC AQUI

YRHOO FINANZAS

¢Qué buscar?

Examina los estados de resultados para
verificar si los ingresos han aumentado de
manera consistente en los ultimos 5 afos.
Puedes encontrar esta informacion en los
reportes anuales o trimestrales que las
empresas publican al cierre de su ciclo
fiscal, generalmente en sus sitios web
oficiales o en plataformas financieras
confiables.

Puedes revisar la informacién publica de las
empresas en paginas de consulta tales
como Yahoo Finanzas, que incluyen la
informacion del estado resultados, hoja de
balance, flujo de caja y mas.

Netflix, Inc. (NFLX) (3 soguir) (= Comparar)

984.86 +30.87 (+3.24%) 983.30 -1.56 (-0.16%)
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https://es-us.finanzas.yahoo.com/

Hoy en dia existen demasiados sitios web de consulta que ofrecen informacioén
muy valiosa y que hacen el trabajo dificil a la hora de querer buscar
informacion relevante sobre las empresas que cotizan en bolsa.

Si bien, es importante que entiendas el como y de donde se obtienen todos los
indicadores antes vistos, puedes acercarte a estas paginas de consulta que
definitivamente haran tu camino de inversionista mucho mas agil y accesible.

Aqui te presentamos 4 sitios de consulta de los mas populares utilizados por
inversionistas independientes y grandes firmas también.

TRADINGRVIEW; YAHOOJEINANZAS

Q0 Meta Platforms Netflix, Inc. (NFLX) (% seguir) (- Comparar_

META - @D Masdaq Stock Market ~ = =

L
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https://es.tradingview.com/pricing/?share_your_love=marvizuarcor
https://app.tikr.com/register?ref=pywe67
https://finviz.com/?affilId=645479898
https://es-us.finanzas.yahoo.com/

ENDEUDAMIENTO:
@ DEBT T0 EQUITY

El Debt to Equity Ratio indica como esta financiado el negocio y si necesita mucho
de la deuda para poder operar y crecer.

Este ratio mide la relacion entre el endeudamiento de una empresay el capital
aportado por los accionistas. Indicando qué tan apalancada esta una empresay
qué proporcion de su financiacion proviene de deuda y cuanto del capital invertido
por accionistas.

Supongamos que una empresa
tiene:
e Deuda Total: $80 millones
e Patrimonio Neto: $100
millones

DEBT/EQUITY = —JEUDAOTAL

D/E:80M/100M=0.8
Empresas del sector Energético o

Manufacturero suelen tener un D/E
Ratio entre 1 a2y es normal ya que
necesitan una mayor cantidad de

Esto quiere decir que por cada
ddlar de capital aportado por los
accionistas, la empresa tiene

prestamos para adquirir sus activos, a
diferencia de empresas tecnoldgicas o
de servicios que cotizana un D/E< 1.0

@ CGURRENT RATIO

El Current Ratio mide la capacidad de una empresa para cubrir sus obligaciones a
corto plazo (pasivos corrientes) con sus activos a corto plazo (activos corrientes).
Este indicador de liquidez nos ayuda a saber si con sus activos la empresa podria
cubrir sus obligaciones o podria tener problemas para pagarlas en el corto plazo.

$0.80 en deuda. Esto sugiere que
la empresa tiene un nivel de deuda
moderado.

Activos Corrientes: Pasivos Corrientes:
Efectivo y Equivalentes, Cuentas por pagar,
Inversiones a corto Deuda menor a 1 afo,
plazo, Cuentas por Intereses, Pasivo
Cobrar, Inversiones, acumulado, otros.
otros.

CURRENT RATIQ = —ACTIVOS CORRIENTES




Supongamos que una empresa tiene:

e Activos Corrientes: $50 millones
e Pasivos Corrientes: $30 millones

CURRENT RATIO : 50M / 30M =1.67

Esto se traduce en que la empresa
tiene $1.67 en activos corrientes por
cada $1 en pasivos corrientes. Lo
cual indica que la empresa tiene
suficiente liquidez para cubrir sus
obligaciones a corto plazo.

CURRENT RATIO >1: Seria lo ideal
CURRENT RATIO <1: La empresa
podria tener problemas para
solventar sus deudas a corto plazo

Existe también una versidon mas simple
llamado QUICK RATIO. La formula es la
misma, la diferencia radica en que el Quick
Ratio no toma en cuenta el inventario y otros
activos mas que:

Efectivo + Inversiones a corto Plazo +
Cuentas por Cobrar / Pasivos Corrientes

INTEREST COVERAGE

El Interest Coverage Ratio mide la capacidad de una empresa para pagar los
intereses de su deuda con sus ganancias antes de intereses e impuestos (EBIT).
Practicamente, evalua la solvencia financiera de la empresa.

INTEREST COVERAGE = ) <ros pon iz ,E,gg,mmgs

Supongamos que una empresa tiene:

e EBIT: $25 millones

e Gastos por Intereses: $5 millones

INTEREST COVERAGE : 25M / 5M =5

EBIT
Earnings Before
Interest and Taxes =
Ganancias antes de
Intereses e
Impuestos

La empresa genera 5 veces mas ganancias operativas que los intereses que
debe pagar. Esto indica que la empresa tiene una buena capacidad para cubrir

sus gastos por intereses.

EN CONCLUSION:

El Debt-to-Equity Ratio es util para analizar la estabilidad financieray el riesgo de
apalancamiento. Empresas con altos apalancamientos como Servicios Publicos

suelen tener D/E altos.

El Current Ratio ayuda a entender la salud financiera a corto plazo. Empresas de
consumo suelen tener Current Ratios superiores a 1.
El Interest Coverage Ratio evalua si las operaciones generan suficientes ganancias

para cubrir los costos de deuda.
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iMANOS A LA OBRA! (' (-

MOMENTO DE ANALIZAR

Por fin después de una larga teoria pasaremos a la accion. La idea es analizar
2 empresas utilizando los indicadores previamente explicados intentando
llegar a la conclusidon de si ¢las empresas estan infravaloradas o
sobrevaloradas en este momento?, ;son una buena inversion para largo
plazo?, ;es mejor inversion en este momento la empresa A vs la empresa B?

Para hacerlo lo mas real posible usaremos informacién veridica actualizada a
enero 2025. Esto no quiere decir que si tu estas leyendo este eBook en otro
momento no puedas hacer tu propio analisis actualizado.

iiMPORTANTE!
El siguiente analisis es 100% educativo y no una recomendacion de inversion.

Las 2 empresas en las cuales basaremos nuestro analisis fundamental para
realizar un ejemplo practico seran de la industria de productos alimenticios.

HERSHEY COMPANY MONDELEZ INTERNATIONAL
TICKER: HSY TICKER: MDLZ
PRECIO ACCION: $150.64 PRECIO ACCION: $56.88

HERSHEY.

Mondelez,

THE HERSHEY COMPANY International




HERSHEY.

THE HERSHEY COMPANY

Hershey es una empresa que se dedica a la produccién de chocolates en
Ameérica del Norte. Entre varios de sus productos se incluyen confiteria de
chocolate y sin chocolate, articulos de despensa como ingredientes para
hornear y bebidas, barras energéticas entre otros. Sus segmentos incluyen
América del Norte e Internacional y mas. La compafia distribuye y vende
productos de confiteria a diferentes mercados de Asia, América Latina,
Medio Oriente, Europa, Africa y otras regiones.

INGRESOS:

INGRESOS NETOS

2019 1.15B Los ingresos netos los
podemos obtener en
paginas como

) + o, TRADINGVIEW en la seccion
LaoE 11.22% Informacidn financiera y
después informes.

2021 1.48 B +15.55% Operaciones discontinuas 10 0,00

Ingresos netos M 512,95M

]

+11.32%

1.86 B +13.19%

1.42 B*

Como podemos darnos cuenta la empresa lleva 4 afnos
consecutivos siendo rentable, a partir del 2019 con
ingresos cada vez mas crecientes vs su ano anterior.



P/E RATIO:

Recordemos las formulas para
obtener el P/E Ratio y el EPS
(necesario para obtener el P/E).

- UTILIDAD NETA
EPS = rcooies o —>

Datos adicionales:

Total de acciones fuera. en |a fecha de presentacion

La utilidad de los ultimos 12 Meses la podemos
obtener de TIKR en la seccidon informacién
financiera en la hoja de Cuenta de Resultado

Cuenta de resultados 31/12/22 31/12/23 LT™

Beneficio netos 1,644.82 1,861.79 1,773.69

’
.,

EPS $1,773,690,000 " _ 876

202,350,000

e

20717 0524 20404

WValer contoble / Accidn

10.73 13.38 16.10

El total de acciones en circulacion lo podemos encontrar
en la pdgina de TIKR en la seccidn de informacion
financiera en la hoja de balance.

— __ PRECIO DE LA ACCION
P/E GANANCIA POR ACCION (EPS) —

Como podemos observar el P/E Ratio de
HERSHEY es de 17.20x lo cual lo coloca
dentro de un parametro “apropiado”. Los
inversionistas estarian dispuestos a pagar
$17.20US por cada $1US de ganancia.
Otra forma en la que podemos interpretar
al P/E es dividiendolo:1/17.20 x 100 =
5.8% que se traduce en que nuestra
inversion en esta empresa podria darnos
rendimientos del 5.8% si sus ganancias se
mantuvieran.

Si comparamos el P/E Ratio de HERSHEY
contra el P/E del Sector (11.6x) podemos

deducir que se encuentra en este momento

por encima; sobrevaloracion.
Pero el panorama cambiaria si lo

PE— g =11.20,

Street Target Price 5171.89 LTM EV/Gross Profit

NTM EV/Revenues 3.11x LTM B/E
Si lo que quieres es obtener el valor directamente sin
necesidad de hacer operacion por operacion puedes
consultarlo también en TIKR.

**Nota: el precio de la accion cambia constantemente,
por lo que los resultados pueden tener ligeras
variaciones al momento de hacer la consulta**

Puedes consultar el P/E Ratio de arfios anteriores en
la pdgina de TRADINGVIEW

Divisa: USD

Ratio precio/beneficios

comparamos contra su P/E promedio de los
ultimos 5 afnos (20.59x) donde observamos
gue se encuentra por debajo, lo cual puede
indicar que se encuentra infravalorada vs
sus historicos.



P/S RATIO:

ME%T\DU = Nineso roraLacoiones > L

P/S — CI-\PITALIZACIUN DE MERCADO P/S $30,482,004.000 _ 977

INGRESOS TOTALES $10,970,000

Medidas de valoracién

Actividad financiera destacada

A partir del 24/1/2025
Capital i 30.508

Los ingresos totales
los podemos
encontrar en la
seccion de Actividad
Financiera
Destacada Ingresos (ttm)

Rentabilidad y estado de resultados

Margen de ganancia S Sses Puedes obtener el dato

P — B directamente desde la
P pdgina de Yahoo Finanzas
e en la seccidon de Medidas
el de Valoracion.

Retarno de activos (ttm)

Retorno sobre el capital (tim)

Nos encontramos con un P/S Ratio de 2.77x, si bien la teoria nos dice que
mientras mas bajo sea este ratio es mejor, debemos entender un par de
cosas para interpretarlo de manera correcta.

1.Entender que el ratio P/S se centra en la ventas y no en las ganancias,
por tanto debemos buscar que nuestra empresa justifique un P/S
elevado con ganancias constantes, lo cual cumple, ya que desde 2016
sus ingresos han sido crecientes ano tras ano.

2.Y para este caso también podemos medirlo vs su P/S promedio, que ha
sido de 4x lo cual (una vez revisadas sus ventas) podemos inferir que se
encuentra en un rango de infravaloracion.

Importante: Una empresa con un nivel de deuda importante, puede tener un
alto P/S y esto no significa precisamente que sea un buen indicador, por eso
necesitamos investigar mas.

Ingresos crecientes:

Divisa: USD

Ingreses totales , ¥ 52 _. 3 8,158 B,97B 10,428
g b i 11 1 679 2,519 +2,05% +10,08% +16,14%




El Patrimonio Neto se puede consultar en Yahoo
Finanzas en la seccidn detalle de finanzas y balance

P B R T I O ° ~ Total de patrimonio en bruto e... 4,204,969
‘ \ [ ) ~ Patrimonio neto LI R=LEN “*Miles de Millones

VALOR _ patrimonio nETO 5 SA2AT6O00 oo 76
LIBRO ~ #ACCIONES TOTALES 202,350,000 :

— __PRECIO DE LA ACCION
P/B VALOR LIBRO POR ACCION

i LTM EV/Gross Profit
Como podemos observar el P/B Ratio de mwé FogzFrolt

HERSHEY es de 7.24x lo cual de primera LTM P/ BY
mano podriamos considerarlo un Si lo que quieres es obtener el valor
- 2 2 direct te si idad d
parametro de sobrevaloracién ya que e e
i - acer operacion por operacion
esta cotizando a mayor precio que el puedes consultarlo también en TIKR.

capital de su hoja de balance.

También podemos compararlo con el P/B del Sector que es de 1.5x
donde nos muestra sefales de sobrevaluo, pero en este punto es
importante tener un panorama completo, ya que un P/B Alto también
puede sugerir que los inversionistas tienen altas expectativas en el
negocio.

Si quisiéramos entender un poco mas
acerca del porque nos arroja un
porcentaje elevado, deberiamos fijarnos
en que Hershey tiene un nivel de deuda
considerable de aproximadamente unos
$8.42B usd. Ahora bien, lo que debemos
preguntarnos es ;Qué tan bien maneja la
deuda Hershey para crecer?, ya que si
comparamos su P/B vs afios anteriores se
encuentra incluso por debajo de su
promedio. En el ano 2022 la deuda de
Hershey rondaba los $7.70B de usd con
un P/B promedio de 15x y en ese afo las
acciones tuvieron un crecimiento del
19%.

ANO 2022 19.14%




ROA, ROE,
ROIC

GANANCIA NETA=UTILIDAD NETA

—  GANANCIA NETA 1,773,690,000 ... —
ROA= rmwostomiies ¥ —> QSRR A

Los activos totales los
podemos encontrar en
la pdgina de TIKR en la
seccion de informacion Balance de situacién | TIKR.com 311219 311220 NNU2 N2 N2 ™
ﬁnancleray Balance' Activo total B,140.40 9,131.85 10,412.23 10,948.82 11,902.94 12,621.41

GANANCIA NETA=UTILIDAD NETA

_ GANANCIANETA 0000
ROE = prrmonoTor X100 —> ‘970,000 "™ ~42.18%

El Patrimonio total es la diferencia de todos los ACTIVOS - PASIVOS
y lo podemos encontrar también en TIKR en la hoja de Balance

Autocariera ¢
Resultado integral y olros
Patrimonio neto comdn total 73922 223435 275723 319954 4,

_ NOPAT ——
ROIC=  comimemme  — (R

El NOPAT se calcula de la Info: Yahoo Finanzas Info: TIKR El capital Invertido lo calculamos asi:
siguiente manera NOPAT = ~ Gastos operativos 2,437,711 Balance de siuacién | TIKR.c___LTM  Capjtal Invertido = (Patrimonio Neto +
Ingreso Operativo * (1-Tasa Ingresos operativos 2,427,976 Deuda Corto Plazo + Deuda Largo
Impositiva) Donde tasa Plazo) - Efectivo y Equivalentes.
impositiva la podemos calcular

Dividiendo la Provision de

Impuestos de Impuestos / Ingreso

Antes de Impuestos x 100

Ingresos antes de impuestos 2,070,554

NOPAT: Prdvisianids npuestos 290,50 CAPITAL INVERTIDO:
2,427,976,000 *[1 - Balance de situacién I TIKR. LM (1 504 969,000 + 1,196,400,000 +
(296,864,000/2,070,554,000*100)] ivoy equivalentes 3,121,270,000 ) - 614,950,000
2,427,976,000 * (1-14.33%) __ _. 8,522,639,000 - 614,950,000

- -

= 2,080,047,039 ) _ =7,907,689,000




Como sabemos un ROA Alto sugiere que la empresa esta utilizando de manera
correcta sus activos para la generacion de ganancias, si comparamos el ROA de
Hershey con el ROA del sector que es 3.5% o vs sus competidores 6.2% vemos que
Hershey esta por encima, lo cual sugiere un mejor gestion de Activos para obtener
beneficios.

El tema que podriamos encontrarnos seria que se encuentra por debajo de su
promedio de los ultimo 8 afios 15.32% y en 2024 una caida del 18% con respecto a
su ROA ainicio de ano, lo cual nos nuestra indicios de problemas en la gestion de
sus activos al menos en el ultimo ano.

Por su lado el ROE nos indica fortaleza en la empresa ya que recordemos que a
mayor ROE mayor rentabilidad, el problema que podriamos observar seria en dos
variables importantes a considerar; La primera es que nos encontramos ante un
ROE por debajo del promedio de la empresa, lo cual nos indica que la empresa al
menos en lo que va del afo ha sufrido ciertas dificultades para generar ganancias
con su capital (ROE ultimos 8 afios 65%).

Y la segunda variable es que este indicador no contempla la deuda de una
empresa, a mayor deuda mayor ROE, pero la deuda de Hersehy en lo que fue el
2024 tuvo un aumento de 5.13B a 5.64B y su ROE decrecid. Asi que debemos
tenerlo en cuenta

Por ultimo vemos un ROIC de 26.30%, como primer vistazo nos damos cuenta que
nos encontramos por encima de su promedio de 8 anos (24%), y muy por encima
de la media del Sector y de sus competidores, lo cual nos habla que Hershey
maneja bien el dinero invertido en ellos para generar ganancias.

Hershey Co Return on Invested Capital Benchmarks

Return on Invested
Capital

Ticker

Utz Brands Inc NYSE:UTZ 1.5%

Kraft Heinz Co NASDAQGS:KHC

Consumer Staples
Archer-Daniels-Midland Company
Hormel Foods Corporation
Conagra Brands Inc

McCormick & Comp Inc

Bunge Limited

Mondelez International Inc
Campbell Soup Co
Kellanova

Hershey Co

SECTOR:STPL.US
NYSE:ADM
NYSE:HRL
NYSE:CAG
NYSE:MKCV
NYSE:BG
NASDAQGSIMDLZ
NASDAQGS:CPE
NYSE:K

NYSE:HSY




La suma de la deuda total (Corriente y No
corriente) la podemos obtener de la Hoja
de Balance en TIKR.

DEBT TO EQUITY

_  DEUDATOTAL _ $4317670000 -
D/E= PATRIMONIO NETO —9 D/E= Samagmonn !

En el ratio Debt to Equity podemos observar como resultado 1.0, lo cual coloca a
la empresa en un rango aceptable porque nos indica que el financiamiento esta
equilibrado entre inversiéon y deuda.

Los Activos Corrientes lo obtenemos de igual manera
de TIKR de la hoja de balance.

Balance de situacidn | TIKR.com NN2N9 NN220 NN 222 N3 L™

Tatal de active coriente 2,117.10 297791 224621 262041 291210 3,551.80|

CURRENT _ ACTIVOS CORRIENTES oo 101
RATID - PASWOSCORRENTES —2 W0 = a a0y - 0.84

Si bien nos gusta ver Current Ratios por
encimade 1, el resultado de 0.84 nos puede e

INN2NG NN NN N2 N3 M

Tatal pasive corriente 2,008.79 1,891.75 2,493.31 325715 300835 419501

dar un panorama de que la empresa podria Y el Total de Pasivos Corrientes igualmente de la Hoja

tener problemas minimos para pagar su de Balance desde TIKR los podemos obtener.

deuda de corto plazo considerando sus

activos liquidos
ELEBIT es lo mismo que el
Beneficio o Utilidad Operativa, la
cual la podemos encontrar en la

Hoja de resultados.
Cuenta de resultados | TIKR.com 31712722 3112723 LT™

Binificio oparative 2,251.30 253222 2.504.59

- EBIT |
INTCOV = Gasrospormienes  — Wi = Sasese0o0 =54

Un Cobertura por Intereses de 8.4x nos da a
entender que la empresa esta generando 8

veces mas ganancias operativas que intereses Cuenta de resultados | TIKR31/12/23  LTM

a pagar, lo cual es un muy buen ratio si recordamos que SHESE NS

habi d - | d El total de /mpuesto por pagar
abiamos comentado que teniamos un nivel importante de B S ——

deuda. encontrar como Gasto de

Impuestos en TIKR.



JMondelez,

International

Mondelez International, es una empresa Estadounidense que comercializa y vende
productos de confiteria, alimentaciéon y bebidas en Latinoamérica, Norteamérica,
paises de Asia, en Oriente Medio, Africa, entre otros. Entre su cartera de
productos encontramos galletas asi como productos horneados, aperitivos
salados, barritas, pastelitos y mas. Sus marcas mas reconocidas son Oreo®,
Trident®, Ritz®, Philadelphia®. Despacha sus productos en supermercados,
mayoristas, distribuidores, tiendas de conveniencia, gasolineras y otros puntos de
venta de alimentos al por menor a traveés de la entrega directa en tienda,
almacenes, centros de distribucion, distribuidores externos y otras instalaciones.

INGRESOS:

ECE
-

En los ingresos podemos observar que Mondelez en lo ultimos 6 afios ha tenido
ingresos crecientes y decrecientes, lo que nos podria indicar problemas para
mantener sus ingresos o incrementarlos.



P/E RATIO:

- UTILIDAD NETA $ 3.825.000,000 _
EPS = FACCIONES TOTALES —>  EPS —{357700000 286

_ __PRECIODE LA ACCION S5688 .
P/E GANANCIA POR ACCION (EPS) —> P/E —9g5 — =19.88

Observamos el P/E Ratio de MONDELEZ 19.88x. Los inversionistas estarian dispuestos a

pagar $19.88US por cada $1US de ganancia.
Si bien no es un P/E muy llamativo, si podemos observar que esta cotizando por debajo de

su promedio de los ulitimos 5 afos.

Si comparamos el P/E Ratio de MONDELEZ contra el P/E del Sector (11.6x) podemos deducir
que se encuentra en este momento por encima; sobrevaloracion.

P/S RATIO:

= R s —> | R 458 e

_  CAPITALIZACIGN DE MERCADO AT
P/S NGRESOSTOTALES  —2  P/S “gysogn =210

Nos encontramos con un P/S Ratio de 2.10x, esto que nos dice:

Recordemos que también debemos revisar las ventas cuando estamos analizando este
ratio, las cuales podemos ver que ha tenido algunos tropiezos, pero del afo 2019 a la
fecha ha obtenido ingresos crecientes afio con afo.

De igual manera podemos identificar que vs su P/S promedio de 3.4x nos encontramos
ante algunos signos de infravaloracién en cuanto a sus ventas de lo ultimos anos.



P/B RATIO:

VALOR _ parrimonio NETO SAIVNM _y1 16
LIBRO = FACCIONES TOTALES —> /L35 1s000 - 21-

_ __ PRECIODE LA ACCION - P/B _S5688 98
P/B VALOR LIBRO POR ACCION 21.18

Como podemos observar estamos ante un P/B Ratio de 2.68x
podriamos decir que nos encontramos poco por encima del
resultado “apropiado” pero no debemos olvidar que es
importante, al mirar este ratio fijarnos en la deuda, ya que el
Patrimonio Neto no considera la mismay para el caso de
MONDELEZ tenemos una deuda importante de poco mas de $20B

Si lo comparamos con el P/B del Sector que es de 1.5x también nos muestra senales
de sobrevaloracién pero vs su P/B promedio de 5 afos 3.1x damos por entendido
gue nos encontramos por debajo de lo que cotiza normalmente la empresa




ROA, ROE,
ROIC

—  GANANCIA NETA $ 3,825,000,000 _
ROA= JrvosTomaies X100 —2  ROA-S38280000 w530

Nos encontramos con un ROA 5.3% relativamente bajo, si lo comparamos con el
ROA del sector que es 3.5% vemos que estamos un poco por encima pero Si
miramos a sus competidores que promedian un ROA de 6.2% vemos que
MONDELEZ esta cotizando por debajo de la competencia, lo cual nos hace ver que
ha tenido algunos baches para manejar sus activos y generar ganancias.

De igual manera si observamos los ultimo 8 aflos de MONDELEZ su ROA promedio
se encuentra en los 5.50%. Esto también nos confirma que de momento la empresa
se encuentra atorada.

__GANANCIA NETA T e
ROE= prmmmovotorm X0 —>  ROE &3 5iommo " ~1373%

Por este lado tenemos un ROE 13.73%, cotizando por encima del ROE promedio de
los ultimos 8 anos 13.58%, pero no hay que olvidar que a mayor deuda, mayor ROE,
por tanto es importante analizar que este crecimiento no se deba por la deuda
considerable que tienen al dia de hoy.

_ NOPAT syl
ROIC= comumemmo  —>  FOC dmonm o = 1027%

Por ultimo tenemos que MONDELEZ cotiza a un ROIC de 10.27%, lo cual lo coloca
por encima de su promedio de 8.53%. MONDELEZ al igual que HERSHEY, cotizan
por encima de la media del Sector pero la brecha vs sus competidores no es tan
notoria, podemos inferir que el manejo del capital que se le invierte a la empresa
es neutro y no una gestion excelente.



DEBT TO EQUITY

— DEUDA TOTAL 983,000,000 -
D/E= patrimionio NETo — V/E= S 364 000000~ 054

El Debt to Equity de MONDELEZ nos arroja resultado 0.64, esto deja bien parada a
la empresa ya que nos muestra que el financiamiento que tiene esta bastante
equilibrado en cuanto a cantidad de inversion y deuda. Si bien la deuda que tiene es
considerable, el D/E nos hace ver que tiene gran parte en inversion también.

CURRENT RATIO

CURRENT _ ACTIVOS CORRIENTES T ——
RATID - PASNOSCORRIENTES —7> SR - S0 - .62

Un Current Ratio de 0.62 es indicador de que la
empresa podria tener problemas para pagar su deuda
de corto plazo vendiendo sus activos corrientes.

INTEREST COVERAGE

. _EBN
INTCOV = easrospormvienss  —> "B = 3150000000 = 408

Un Cobertura por Intereses de 4.05x nos da a entender que la empresa
esta generando 4 veces mas ganancias operativas que intereses a pagar,
lo cual es un ratio considerable, recordando que MONDELEZ cuenta con
un nivel importante de deuda.
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HERSHEY.

THE HERSHEY COMPANY

ANO INGRESOS NETOS

N
.
N
-
—

TOTAL: 8.84 B*

HERSHEY.

THE HERSHEY COMPANY

17.20x

2.77x

7.24x

14.05%

42.18%

26.30%

JMondelez,

International

19.88x

2.10x

2.68x

5.3%

13.73%

10.27%

JMondelez,

International

ANO INGRESOS NETOS

.
. T
L
——
N
N

TOTAL: 23.29 B*

Hershey tiene un mejor PE que Mondelez, estos datos sugieren
que tardariamos menos afos en recuperar nuestra inversion
con Hershey.

Si bien los ingresos de Mondelez han tenido algunos tropiezos,
si podemos considerar que de afios para aca ha tenido
ganancias constantes, lo que se traduce en mds ventas y un
mejor P/S.

Si bien el P/B de Mondelez es mejor que el de Hershey, no
podemos descartar el hecho de que este indicador no toma en
cuenta la deuda, de la cual Mondelez tiene una fuerte
cantidad.

EL ROA de Hershey nos hace ver que gestionan mucho mejor
sus activos para generar ganancias, esto puede deberse tal vez
a una mejor maquinaria, a un proceso mas eficiente, entre
otras cosas.

Definitivamente el ROE es el que nos muestra que Hershey
genera mucho mayor rentabilidad que Mondelez, si bien el P/S
se fija en las ventas, es importante mirarlo en conjunto con el
ROE ya que un mayor numero de ventas no necesariamente
significa que que una empresa es mas rentable que otra.

La cereza del pastel la podemos ver en el ROIC donde Hershey
es el doble de rentable utilizando el dinero de los accionistas,
que es lo que a nosotros mas nos deberia de interesar.



COMPARACION

Y. Mondelez,

THE HERSHEY COMPANY International

El ratio D/E nos dice que Mondelez necesita menos de la deuda
1.0 0.64 para operar y crecer y que esta equilibrado entre su capital y
° ° sus obligaciones. Importante punto considerando que la
deuda de Mondelez es mucho mds grande.

El Current Ratio nos indica que Hershey en dado caso que

0.84 0.62 existiera algun problema podria cubrir sus obligaciones de

° ° menos de un afio solo con sus activos liquidos mejor que
Mondelez.

Si bien, Mondelez esta “equilibrado” entre su deuda y su
patrimonio, el Interest Coverage nos deja ver que ni aun asi la
8.40 4.05 empresa genera suficientes ganancias para cubrir los costos
° ° de su deuda. Ojo, “suficientes ganancias” con respecto a
Hershey, que genera el doble que Mondelez lo cual la hace una
empresa con mejor solvencia financiera.

Este es un vistazo de las deudas con las que cuentan cada una
$ 4’317,67 $17;983,00 de nuestras empresas, mostrando que Mondelez tiene un

MDD MDD 280% més_olleuda que Hershey, Pero 0jo, no descartemos que
también genera 3 veces mas ingresos que Hershey.

Por ultimo queria plasmar la liquidez con la que cuentan cada

$614’95 $1’517;00 una de nuestras empresas. Nos sirve para ver el panorama de

MDD MDD que tan lejos o cerca estan de cubrir con sus obligaciones en
caso de cualquier tema de manera rapida.

En CONCLUSION, después de todo nuestro analisis, los fundamentales tanto de Hershey
como de Mondelez nos hicieron ver que la decision correcta si estuviéramos queriendo
comprar acciones de estas dos empresas seria inclinarnos hacia las acciones de Hershey,
la cual en el largo plazo nos generarian una mejor rentabilidad.

Considerar siempre que mientras mds empresas del mismo sector comparemos,
tendremos una vision mucho mas amplia sobre lo que nos ofrecen cada una de ellas y asi
podremos tomar una decision mucho mas precisa y fundamentada.

Es importante comentar que este eBook explicativo para comparar empresas e
introducirte al Andalisis Fundamental es solo la punta del Iceberg, ya que existen muchos
indicadores mas ahi afuera que te pueden ayudar a mejorar tus decisiones de inversion,
pero el hecho de que hayas llegado hasta aqui te coloca por delante de un gran
porcentaje de personas que a falta de conocimiento pierde dinero en el mercado de
valores.

jINOSOTROS ESTAMOS COMPLETAMENTE SEGUROS QUE A PARTIR DE HOY, TU DEJAS DE SER UNO DE
ELLOS Y EMPIEZAS A FORJAR TU CAMINO COMO INVERSIONISTA!!




NO PARES DE
APRENDER

;ESTO NO TERMINA AQUI!

Queremos invitarte a que no dejes de
aprender, el camino al éxito solo se consigue
mejorando todo los dias un poquito mas que
ayer.

Nos encantaria que formaras parte de nuestra
comunidad en telegram y puedas suscribirte a
nuestra Newsletter, donde todas las semanas
compartimos analisis, novedades, noticias e
informacién acerca de oportunidades en el
mercado de valores.

JOIN NOW

iSIGUENOS!

[0



https://www.minadebusiness.com/newsletter
https://www.facebook.com/profile.php?id=61571608416018
https://www.tiktok.com/@minadebusiness

WARREN BUFFETT

“EL RIESGO
VIENE DE NO




